
HELSINKI SCHOOL OF ECONOMICS

WORKING PAPERS

W-383

Ossi Lindström – Almas Heshmati

INTERACTING DEMAND AND SUPPLY 

CONDITIONS IN EUROPEAN BANK LENDING

W-383
ISSN 1235-5674

ISBN 951-791-914-X (Electronic working paper)
2005



Ossi Lindström* – Almas Heshmati**

INTERACTING DEMAND AND SUPPLY 

CONDITIONS IN EUROPEAN BANK LENDING 

*Helsinki School of Economics, 
Management Science

**MTT Economic Research and Seoul National University

March
2005

HELSINGIN KAUPPAKORKEAKOULU
HELSINKI SCHOOL OF ECONOMICS

WORKING PAPERS
W-383



© Ossi Lindström, Almas Heshmati and
Helsinki School of Economics

ISSN 1235-5674
ISBN 951-791-914-X (Electronic working paper)

Helsinki School of Economics -
HeSE print 2005

HELSINGIN KAUPPAKORKEAKOULU
HELSINKI SCHOOL OF ECONOMICS
PL 1210
FIN-00101 HELSINKI
FINLAND



�

�

�

����������	�
����
���
��
�����

���
�����������
���������������
��	�

�

�������������
����������

����	
�	��
���������
�
��	
�
�

�
��

��������� ����
�����

�����
�
��	
�������
���
�����������	�
����
	����	���

�

���
���� ��!!"�

�

���������

��	��#�#���	
����	$�����
���	��
��

��������
������#��	
��%���

��
�	
$������	�����
�����

	
����
�	�
����%�
��&��
���	���&�
���	��
�
�	�	�
�� �
�� ���	����'�����
��
���� �(�	
������


�$��
���� 	
� ���� #���	���� ����	��)� *����� �
� ���� ����#��
� ����� (�� �	
�� ����� ������


�
�	�	�
������	
����
�	
$ �������$�����	����'�����
��
������	������
�����%�
�� ��	����	+� �


��
��	�� ��
��������	��)���������������$$���� �������
����
�����#��
���
������#��	
��

�
�� 	��� �	
�

	��� ���%	�	��� ������� ����� (	��� �

����	
��� ����� 
���	�� ������� 
�
�	�	�
� �

�	���&��
��%�
��&�
��
���,�#�
	�	
��
���	+�,��#�
��
�����
�	�
��������� ��
�����$���	���&�

�-#��	���	�
����%�
��&�
���	�����	�
	
$������#���%�������������������	���&���
�	
$)��

��!�"#$��.�� *�
�� ��
�	
$ � ����#��
� ���� � ��
���
���	
$� �	��� � ������� ��� ��
��	
�

������ ���'�����
�� ���
������#��	
��

%���������&�'���#���(�)�$�.��"/ �011 �2�/�

�������������������������������������������������
�� ���������	
��� �
������ ����
��
� ������� ��� ������
���� ����� ���� ��� �� !"#$  � �� ����
��
�� !
����	�� %��&� '()*$+$
,(�(*-++��!��&�'()*$+$,(�(*( )���$��
�&����
��
�	�����.������
�

/01�"�������
��2������3��	��������
����
����
������������������	�4���������������!�
�	��
��������
��
�����������������
���

!�
�	��
����5��������!�
�	��
���������6����4��
�����	�!
��
���!
�	��������
�
�
���7��������

��%�����$������
�����	����
�2������������������������
����
�������
��#��
�����8�
9���
�2����	��:(*�������;$����
��
�$

	�����<3����$�
�����
���)�$-,���<������%��&�'*�$�$** +�,���!��&�'*�$�$** *(*+���$��
�&��������
.��
��������



� �

���������	
�����

3��	����	����
��#�
�	�����(�������
��
$���	
������,�����	
���������������������	
���
������

#��	
�����	
��
�
��	$
	�	
�
��������
��������##������%�
�����
�)�3��	��
����%�	����(�������

�����,�����	
�����������������������
��	
���#���	
��%���(��������������
$,�����	
������
���

�
�� ���	
$� � 	)�)� ������ #�	
��)� ��	�� 	
� �	
� � ��	�� #�#��� ������ ��� 	
����	$���� ���� 
���	��


��

��� ��� ��
������ #��	
� � (�	
�� 	�� ��� 	��
�	��� ���� �
��$�
���� ��	�	
$� ���
�� ����

��
��	
�����%�
��&����#�
������
��
$	
$��������
�
�	�	�
�����%�
��&������	
����
��	��	�
�

�����
������#��	
�)�

��(���� ������(����#���	+��%�
��&�
��������	
������	��	�
��	)�)�#�	
������
�������������
�

���	������
����
�
���	����##����	)�)�4��
�	�������
������	������������
�)�5 ��%��	�������������

#�	
������
��	�������
��
	������� �������
��	��	�
������
������#��	
����� �����-��
�� �����	��

����
��� �	���&� 
����� ��� %����(	
$� �����	��� ��� ������ ����
��� ��� �	
�

	
$� �
�� 	
��	���	�
��

#���	�	
$� ����)� 3�� ������	$��	$����%�
��&����������������	
������	��	����
�� �����%�
��&�

��
�	�	�	������	
������	�
��
���$�

��#��%����)�����#�	
������
��������

��
���%����������

����
��#��	�	��� �
�� 	
�����	��� ����
�� � ��
�� ��� ������� ���	
	�

�)� ��(���� � ���� #�	
��

����	
$� 	�� ��#�
	����� 	�#����
�� ��� %�
��&� #���	��%	�	�� � (�	
�� 	�� 	������ 	�#����
�� ���

���
�
�������%�
�	
$���������
���	
�

	������%	�	��)�

*����#���	+	
$�����#�	
������
� �(����������	����
����#	�	
���#��%����������������������

��� 
���	�� ��##��)� 3
� #���	
���� � ������ ���� �	��	
���	��� ��� ��#�������� 	��
�	��� ���� ����
��� ���


��
$���	
���##����
������
������%�
�� ���
�)�������	��
�	�	
��	�
�#��%���������#������

�������%���

��������	��
�	��
/
��
������������������	��
����#�
��

�������������������
�

�����(	��� 	
��#�
��
�� ����
�� �
�� ��##��� ������
��)� ���� ������� ����
�� 	$
����� ���
�

%�
�,� �
�� �	��,�#�
	�	
� 
����
���	��	
�� ��)$)� �	+� � �	4�	�	��� #��	�	�
 � �	��	
���� ���

	
������
�� #������	�� ��� 
��#��	�	��� #��������� ����� 
����� ������$�
����� ����
��� �)$)� �
�

%�
��&����
�#�	
���	
����#�
������������������
��
$��)�3
����	�	�
 �	��
�$��
���������
�������

������#�	
��
��
$���
�
���������������
����
� �����
�
���#�	�
��
��	
������
������
�	��

����������
��
��
$���	
�����
���	���$$��$���� ��)$)��������	�#����
���������	
�����
�)���( �

	�� %�
��� ��� 
��� ���
�� �������	
����� ��� 
��
$��� 	
� ������� 
�
�	�	�
� � ���
� ���	�� ����� 	
�

��
������#��	
��
�
�%������������)�����������
���
�
�������	�����%��
��
�����
��	
�����	���

��
�������� ��)$)�6�����#��
�����	
 �/778� �(�	
��	
����
�����������'���
�

��
������)$)���


����
�����#��
���
������#��	
�)��

5 �� �
�
�(���$�� ������ %�
�,�#�
	�	
� 
����
���	��	
�� �����$�� %�
��&� �	4�	�	���

��
�$���
�)� 3
� $�
���� � �

����	
� �-#�
���	�
�� ����� ������� ����� �	���� ����� �-
����

�	4�	�	����	������������
��
�	�
 ��#�
����	�
�������$	
$�#��#����)���	���	4�	�	�� �������$��


������������������,����(	���������	����	
������
����	

�)����
�� �
��������
��##����
	������

������� �	���&� ���#�
���� ��� 
��
$��� 	
� ������� 
�
�	�	�
�)� ��	�� 	�� ��#�
	����� �	���� ����

%�
�� �%�
����������������	�����
���������
�$��	
�������������	
��$��%��(��
����	��	
#����

�
�����#��������������	��
���
��
�����������,����%��(��
�%�
��&��	4�	�	����
��#���	��%	�	��)�

9���������� �%�
���������������������
��
��
$���	
��������
�
�	�	�
���	

�)�
��#��	�	�
��

%����
�$	
$����	�����������
���	����%'�
�����
��������'�����
�����������������	���	4�	�	��)�

��(���� � ��������##���
�
�	�	�
����#�
��������
�����
������
���	�)�:	����
�
����� ��	��

�	����������%�
����
�	
$�%���
����	
$���$���������	��
���	���������
�
�	�	�
� �	
������
��

�������������������������������������������������
��=������������	
�������������/
������������	��
>

	
�21���	��
�6
�
�
�������������2������������/
����	����
�����	�
6����3
��1���9�����6���>
��
?�	�
��6�����������������������������
�������
	����
�����
�
�����������
������
�������
	����>

�2�6����������������
�6
�
�
���6
���������������������������������
����������6������



� (

�##����
	�	��� �
�� �
��$�
���� ��'�����
�� 
����� ��
��)� ��

� � ���� ����
�� �
�� ��##���


�
�	�	�
������	
����
�	
$)�

��	��#�#���
�
��	%�������������	������������
���	��
��

����	
���
��%������(����%����	
$���

������� ��� ��
��	
� #���	��� ��'�����
�� ������)� :	��� � ���� #�#��� �

��
��� ���� ����

�	�����
����� 	
����
�	�
� %��(��
� ���� ��#����� � ���� 	
�����#�
��
�� ����
�� �
�� ��##���


�
�	�	�
���
����������	���	

����
��	
����

���(	��	
��
��%��(��
������(���	�������%�
��

��
�	
$)� ��
�
� � 	�� �

��
��� ���� %�
��&� �
�� �	���&� ��'�����
�� 
���� � (�	
�� ���� ���$����


�$��
����	
�����#���	��������	��)�������
���������
	�����(	���
��
$���	
��	4�	�	����������

�����
�� ������� 	�#����
�	�
�� �
�� �

����	
��� ����� 
�
� 
��� �
��� �����	
�� ������ �	����

��'�����
�� ��� ���	�� �#�	���� ��##��� �
�� ����
�� 
�
�	�	�
�� %��� ����� #����
�� ��
������

#��	
����������	
$����	����	�#�
���
�
��
$���	
��������
�
�	�	�
�)�:	
���� ������#	�	
���

%�
�	
$� �	��������� 	�� ������� %����� �
� ��� ����� ��� 
��
���,�#�
	�	
� ����#��
� ���� � ��	��

#�#��� ������ �� 
�
��	%��	�
� ��� ���� �-	��	
$� �	��������� %�� ��	
$� �� (	��� �����
	+���

����#��
�����	,
��
����%�
���
����
���
���	
$������	

���	
$������ ����	����
�����$��

�	���� ����� ���� 
��� %��
� ���	��%��� �
�	�� 4�	��� ��
�
���)� 9�� �� ������ � ��	�� #�#��� #���	����

	
������	�
������	�����������������
����
�����#��
���
������#��	
�)����

;��� �������� ���(� ����� %�
��&� �
�� �	���&� 
���	�� 
�
�	�	�
�� 	
����
�)� 3
� ��
� � �	$���
	
$�

��
������ #��	
�� �
�� �	���&� 	

������� ����
�� ���� 
���	�� ����
�� �	�	������ %�
��&� ��##���


�
�	�	�
�� %�� 	

����	
$� ���	�� 	
������� ����� ��� �	��� ���$	
�)� ����� � 	
����� � ��
�� ���

��
�����������������
�����	���,�	+����	���&�����
���������
��%����
�-#�
������	

������

	�� ���� ���$�� �	���)� ������ ���� ����� �##��	��� ���
�	�
�� %��(��
� ������ �
�� ���$�� �	���� �
��

%��(��
� ������ �
�� %�
��� ����� ���� �	����� ��� ��#�
�� �
� ���� �	�����

��� 	
� �

����	
��� ���

�	��,��	�
���	�
��
��%�
����#�
��

�)�:������ �������'�����
��
������	������
�����%�
�� �

�	����	+�� ��
��
��
��	������(�������������	��)���	�� ��	+��	�����
�����%�����������������
��

��'�����
�� 
���� #��������� ���� %�
��� (������� �������� �	��� 	�� ��#���	+��� ���� �	���)� 3
�

���	�	�
 � %�
��&� 
��#��	�	�
� ����� ���	��,�	+��� �	���&� �	
�

	
$� ��$������ (	��� ������

�	���&�$�������$��(�����	�
���	�
� ���� �	����	�� �	����� ��� ��	��� ������
����)�9���� ������ � ����

����
��������
������#��	
���
������
�
������#�
��������	������
������	+��
��#��	�	�
����

	��� %�
��� �
�� �	���)� ��	�� � ���� (	��� �#�
����� ��� �	���&� ������$�� 	

�
�	���� ���
�� ���

�	�����
����$���������
�	��
��
����	���������
�����
$����������
����
�����#��
���
������

#��	
�)�������	������������������������$���	���&��
#���	
��%�������
������%�
������
������

��� ���	�� �%	�	��� ��� ����� ����
��$�� ��� %�
��<� 
���	�� ���	�
	
$� �
�� 	��� 
��#��
���� ����
���

����� #���%��� ��� �������� �
�� ����� %�
�,��#�
��
�� �	���� 
�
� ��
$��� ���� �	
�

	���

���%	�	��)��

������������#�#���	����$�
	+�����������(�)���
�	�
�33����	�(��%�	��������������	���%��	
��

��	��#�#��)���
�	�
�333�	
�����
���
�-������������	
$��##���
��������
��	����#�
	�	
��	�
��

	

���	
$� ���	�%���� ��� 	
������)� ��
�	�
� 3=� ���
�	%��� ���
� ���� ����� ���� �
�� ��
�	�
� =�

#����
���������	
����������
���	�
��������������������	��	�#�	
��	�
�)�:	
���� ���
�	�
�=3�


�

�����)�

��*��������

0	�
����	�
������
���	
������
�
����
�
�%���	�(�������	���&�
����	�
�����-
������
���%��

%����(	
$� ������ �

�� 
������� ��
��� ���� ���	�� �

����	
� 	
������
�� �##����
	�	��)� ��	��

������������
���	����(�����
���#����
� �
���
��#���� �(�	
��	���##��	�������������	$�	�
	�

�
�� �	����� �/7">�� 
��	�� ��� ���� �	
�

	��� 	�������

�)� 3
������	�
��� 
����� ���	
��� �)$)�



� ,

�$�

�� 
����� �
�� ��������	
� 	
������	�

�
�� 
������ ������� ��	
�	�
�� 	
� 
�#	���� ������� �

(�	
�� 	�#�	
���� ����.� �/�� �	���&� 	
������
�� �
�� �	
�

	
$� ��
	�	�
�� %�
����

	
�����#�
��
� ������	����
�

�����%��	������	�����
���	
�

	
$�����
���(	���������	�	�
���


���� ��1���	
�

	���	
������	��	�����������(�������-	���%��#���	�	
$�����	
����������
������

������
���������	
�

	
$�����	
������	�
����#�4���%����(��� ��
���	
������?����������
�����

������ 
����� 	�� ����$��� ��� ��#�
�	
$� �
� �	���&� �	+�)� ������ ������� ��	
�	�
�� ���� �����

	�#����
��%�
���������������-#��	
�����#��#�$��	�
����%��	
����
�
�����
����

� ����(�

��(� ��
������ #��	
�� ��� 
��
$��� 	
� ������� 
�
�	�	�
�� ���� ���
��	����� ��� ����� ��
����

	
������
��)�

�(++�!�'#�����#���

���������	
�	�
�������%��
�	$
�����	
�����
�
��
�	�
�����
����	�(�	
�(�	
��
��
$���	
�

���� ��##��� ��� ��
��� ����
�� ���� �##����
	��� 
���� ��� 
�#	���� �
�� ��

�� �	��
���� �	���&�

	
������
��)� ��������� � �(�� 
��#����
����� 
���	�� 
��

���� ��� ��
������ #��	
�� ����

�

������������� ������
����	�(�� ��� �����
�
��������	��
�	�	��.�%���

���������
��%�
��

��
�	
$�
��

��)
1
��
�	���	
�������
����	�( �������
���	��
��

����
�
�	����%�
����
�����

���� ��	
� ���	
���� ���� ��
������ #��	
�� �
�� ��#���	+�� ���	�� �	���	%��	�
��� ����
��)
?
�

9

���	
$���� ����� � ����
���	�����	��%	�	���	���������#��	�	�����

�	�
�����	��&��
����������

�����)����� �	��%�
���
�

�����%��	��������	���	
�

	
$�(	���������	�	�
���
����
"
������������

	�#����
���
��	

��#�����	
������	�
�#����
��%��(��
�������
��%�����	
�

	��������������

���	��
�������� ��
������
�	�
�	
�����%�
��&���##���������
���	���������������
��	
����	��

�	�%	�	��� ��� ������ �	��� 	�� �	����� ��� 	

������ ���	�� ��
�	
$� #���	���
@
� �
�� ��� ����
�� ���	��

��
�	
$���#�
	���������%�
�,��#�
��
�����%���

��������
�
����	
����	���)�

*��	���������	
#���������	
�

	
$�
���� ����#���#�	
����������������
�
�����%�
����
�	
$)�

��	�� 	�� 	
������	
$��� ���� 
���� ���
� ����$�� %�
��� ���� �������� ��� �#������ �
����

��	$�#��	��	
� ������� 
�
�	�	�
� � 	
� (�	
�� ����� ���� 
��� �
��� #�	
�� ������� %��� ���� ���	��

��
�	
$��
����#��	��������#������	
��#�
��
����������������
����	
$�#�	
��)���	�� �	
�������

����-	����
������	���%�
��������#���	����������������	��������������)������%	�	��������##���

���
�� 	�� ���
� 
�
������� %��� 
��� ����	
	�
�� 
�
�	�	�
� ���� %�
��&� �-	���

� � �
�	���

#���	��%	�	��*�3
���
� ��
�	�	������##������
���	��	��	�������
�
��������%��#�	
� �������$��	
�

����	�����	��	��
�����(��������
���)�:	���������� ��	$���������	
������������ �	
�$�
������
��

	
��#�
��
�����%�
�� ���
�������
������
�
���#�	�
��
��	
������
���
�	�	��)�;
�������
� �

	�� %�
�� � ���� �-��#�� � 
�

��� #�	
�� #��#����� ���	�� %����(���� ���� ��� ���� 	
������	�
���

�������������������������������������������������
��=����2������������
�����
9�������
����������	������������?��	���	��	9�����������
������6�����	
�������2�����2�
����2����

���
��
���� ������ 	
�������� ���
����	���� ��� �
����� "�������
��� ��2�����2� ��� ���� ������ ���	� �������� ��� �
����
���@�

	
��
�
��
���/��������1����������
�������>
��
�2�/�
�����	����
��1�����
����
�����	�����
����
����

(� ����������������������	���
�	���/�++�1��<���2�������
����	�A
�����/�++(1��5�������	�5�����/�++(1��<���2�����	����
��

/�++,1��4���������	�4
����
���/�++,1����	�<���2�����	����
��/�++)1�������������	�4�������/�++)1����	�����������4�������

��	�4
����
���/�++;1����������
�/�++)1���	��
66��	�/�   1����9
	����������������2����
���������������������������2����
�2�

���������
�����
9
�2��

,������
�����	
�
������9�����6������������%�����
���
	�&�/�1�6��������������
�����������
���������
�	������������2���	�

����������������������
6��
�
�������������/�1����������
����
�
�����9���6
�
�2���������������������9��
������6�������	
����/(1�

������ ��
���� 6���$	����	���� ��� ������ 6������� ������ �������
��� �
����� ��	� /,1� ������ 
�� ��� 
��������� ��
��� �	B
�������

6��3��������2���	����������������

)�%�
�����������6������������9������
���6�������9��9��2���3���������
���������
��
��

�����3�	�6��6���
�������	����	�����

6����@�������	��
�6
�
�
����
����	����
��6����
��������������2������
����

;�%�
���������������	
���������6��3���������
9����
�������
��
������
���������
�	��������	����
������	�������
�
�2������������������

�
�	����
����������
�
��������	����
����



� )

���������	
�	�
� � ����� ���������%�� ���#���� ��������4�	�	%�	���	
������� ������ ������� ���
�

�
	4���������������
���	�(����	
���� ���	$�	�+��
��5 �	�� �/7>/�)�;�������
��	���� �%�
���


����� �##��� ��	�� 
���	�� ���	�
	
$� ��� �	�	�� ���� ������ ����
�� ��� ���	�� ���
�� �5 	��	����
 �

/7>8�)������������� � ��	��%������ ����
�

�
�	�
�%��(��
�#�	
���
��4���	��� �	)�)� �	����
��

�����
��	
�%�
��&����
�#������	���
����������	
�����	$������$����4���	���%����(�������������

���
��������)����
������ �%�
��&��	������$	
��
�
��
���	

�������#�������	�	�������
�

���

%���-
��������������	$���������	
����������������
���	�����	�
	
$)�

��� ����� ������ #��%����� ������� � %�
��&� ���� �
�
��	��� ��� �
���� �
�� �
�#�� 	
�

�	����	�	
��	�
��
��
����
�	�
��
��#��
���	
$����#�	�����	
������	�
)
8
�9���� ������ �%�
���

��
����������	
������������	�������������
�	�	���

���	
��	����	
����	���#����	�
�)���	�� �����

������� ������� ��� 	
������� ������ ��#����
�� ����� �
� �##����
	��� 
����� ���� %�
��� �	�	���� ���

������ 
�
,�	
�

	��� �	���� �	)�)� ��
������ #��
���
�
� � %�
����� %�
��&� 
���� ���

	
������	��	�
�	
����	
�

	�����������	��
����
�����
��#�
���	�
�������������	�������
 �%���

�����������������
��#�
���	�
��������	������	
���#���	��� ��)$)��	4�	�	���#���	�	�
��	)�)������

#��
���
�
�)
>
���������� ��$�	
��	�	��������������	��� �%���(	���$���������#���	� �%�
���

���� ����$��� ��� �
�	
	#��	
$� ���	�� ������� ������� 
�
�	�	�
�� %�� ��
�$	
$� ���	�� �	4�	�	��)
7
�

��	�� �	4�	�	�� � ������$�� 
������ ���� ��� �����,���� (	��� ����� �	���� ���
� � 
������� �
�

�##����
	��� ��� ������� ��� ����� ����
��$�� ��� %�
��&� ���#�
���� ��� 
��
$��� 	
� �������


�
�	�	�
�)��	�����
������ �%�
����������
�$��	
�������������	
��$��%��(��
����	��	
#����

�
�����#��������������	��
���
��
�����������,����%��(��
����	���	4�	�	����
��#���	��%	�	��)�

��

� � �
�� %�
�,�#�
	�	
� ��'�����
�� ��� �	4�	�	��� 	�� 
������ %�
����� �

����	
��� �
��

	�������	%	�	��������������������������	
������	�
��
���$�

��#��%����)��


������'#�����#���

9�����$�� (�� ����� ��#���	+��� ���� %�
��&� ����� 	
� ��
������ #��	
�� ���
��	��	�
� �
����

	
������	�
� #��%���� � ���� �
����	�� ��� ���� ����� ��
���� ���� �
������ 
��
	��� 
��#�
�
��

����
�	
$���	� �
����������
������%�
�����
�)�

��	�� 
��#�
�
�� 	�� 	�#����
�� %�
����� 
���	�� �������� ���� #�	���	��� ����
�� ��� 
�
,

�	
�

	�����
������	��
��
��%�
�����
���

��
����
��������
��#������������������������)�9����

������ ��	��� ������������#�����������%�
�� �
�
���������
���	������
����#�
�	
$��
����	��

	
������
�� �##����
	�	��� �
�� �	
�

	��� ������)� 3
���� � �	���� 
�
� %�� �-#�
���� ��� 
������

���
$� �����
��	��� 
��#��	
$� ����
��� ��� �	
�

	
$� %�� 
��#��	
$� ���	�� ������ �
�� �	��,

�#�
	�	
� ��'�����
�� 
����� 
�����)
/!

� ������ 
����� �������� ��� 	
������	�
� #��%����� ����

�-#�
���� ��� 	

������ (	��� �	���&� $��(��� �##����
	�	�� � ������$�� �
�� ��
�� ��� 
��� (����)�

��

� � ������ 
����� ���� ����$��� %�	
$� �	$���� ���� ���
$��� �
�� �������� �	���� (	��� �	$��

�������������������������������������������������
-� ����� ����� C
����	� /�+*,1�� %��� �6B���
9�� 
�� ��� ��	
��� ���
���
��� ������ �
���	� ��� 6����3���@� ����
6���

�������
�����	������2����6������

*����9
�
���������9
����
��������	���������������
�����������3�������
��2��������	��
>

	�	����
���������
6�
���
6
��������>

�2���	�����2��������6����3
���/
����
��
��1�������
���	�
�������������	�����������
�
�2��
��2�
��������	�	����
�����9
����/
�����
��
��1��=������6�
���
�������
������������2���	������������6������
	���	����

��
����6
������
�����	�������

+�=�6�������
�	���3�2����9�����
����
>

	��������������������	����	�����
������	
�������	�	����
������

� �%���������
�
���6��3����6��������������
9����
���������
����
�����	�
���
�
�
�������9
	
�����������3�������
	
���������
����
����������������������	����
���������9����
���	
�������������B����������������	�&�	����
���
���
��	��
6����
���
��D��	9������
��
�������
������������2���	��
����
���
���9��
���D���	�������
����
����
�����	�
�������2�
�������
����



� ;

��$�������	�	���

���	
� �	����
�� ��(� ���������
����������)
//

����� � ��������
�������
������

#��	
��(���	
$������$������%�
���	����$$���������%���������������
��������	��������������

�	�	�����

���� ����	
�

	�������������� ���������(	���%���

��������
�
����	
������%�
�,

��#�
��
� �	)�)������
�

�����%��	�����%�
�����
��(	���������	�	�
���
����)
/�

��

9��� �����	
�����#�
��

�������##����
������
��
�
�	�	�
��%�
�����
��
	��������
����	��

�����
������#��	
������
����
�	
�����	�������
������
��#�������

��%�
������	���&���������

����
�� ���
��� ��
�� ��� %�� 
��#��
���� 	
� ��
���	�
� � �
�� ����� �����)� :	��� � 	

����	
$�

	
������	�
�#��%�������	���
���	��#���	����&��	������$	
���
�����
 ������$����������
�	�
�

������	���	4�	�	�� ����
���������������	��
���	����##��)���

� �������$������
���
����##���


�
�	�	�
�� 	
� %�
�� ��
�	
$� ���� ��#�������� 
�
������� � ����� ���� ��	��� ��#�
��
�� �
� ��
��

�����)�

���*���
�����	�

;��� ������	
$� �##���
�� 	�� %����� �
� *�
��'�� � �������	� �
�� 5 	��%��$� ��!!?�� �
��

A	
����B���
���������	� ��!!?�)�*�
��'�� ��������	��
��5 	��%��$� ��!!?��������� �����

�	���� ��
��	
����� ��'���� ���	�� ��
	�	�
� ���	�%��� � �)$)� ������$� � #��	��	
����� ��� �����

���$���������)�9�����������$����������������

�	�
����������%�����%���������	
�
�� ����������

�
�(
�(	��	
� ����#��	�� �%���
���%���
�� �����%�
���������

����	
��)����	�������������

��
�$
	��������������������'�����
���������������
����������������������	
�	�
� ��	��������

�	
��	���#�	���������'�����
���#���	�����������������$���)�������#��	��	
�
��
$�����(���������

���$��������� �	)�)��#���������'�����
�� ���������(������%�����-	%����
�������������	
�
���

������	���(
���#����
�	
$�����
����#���������)���

� �����������������������	��������	�����

�	�����
������� �
��$�
	+�� ���� ��'�����
�� #��������� �
�� ���� �#�	���	��� ��� �� ��
	�	�
�

���	�%��)� A	
����B�� �
�� �������	� ��!!?�� ���	
�� ���� ������ ��� ����� 	
� ���	�	�
� ���

�

��
�	
$�������
��	
���
��
�
,�	
���	�	����%����	��#���	��������
����	������	�����
�	���

�
�� �����%�� ���	��� ���� 	

����
�� 	
����

��� ��� 
�����	�	��� (	��	
� �
�� %��(��
� ���� �(��

��#������%���	
�����#�
��
����
	�	�
� ��)$)�������$���
��	
������
�)����� �(��������##���

��	�� ������� �##���
�� ���� ���� ����� � (����� ��
	�	�
�� ��� %�
��&� 
���	�� ������ �
�� �	���&�

����
������
���	�����������������%���������#��������%���	
�����#�
��
�����
����%'�
�����

���	�� ��'�����
�� 
����� ��
��)� 9�� �� ������ � ��	�� �##���
�� %������ ��
�$
	+��� ���� ����
��� ���

�	�����
����� 	
����
�	�
 � (�	
�� 	�� �	����� ��� ����
�� %	����� 	
� ���� ������� � ����(� ���� 
�
,

#���	��� 	
����

�� � �
�� 	�#����� ���� �
������
�	
$� ��� ������ '�	
�� ��
	�	�
�� �
�� �����

	
���#���)�

� �#$���'����#�����

�����#�	����������$������������������������	�%��� �%�
��&���
	�	�
��������	���	������$	
����

��##��� 
�
�	�	�
�� ���� �
�� �	���&� ��
	�	�
�� ��� ���	�� ������$�� ��� ����
�� 
�
�	�	�
�� �C��

���#�
�	���������������	
�����������(�.�

/��1� �D    �E

	
�

�

�

�




�

�

�

�
��
� 
������ � ��

�������������������������������������������������
������������
�������6��6����3�	�	�������
��������������
����
���
���
�
�
��������
9�������������������	
������������
����
����
�����������	
�������������
6�������������	��������
��	���������	�������������
�
�
��	
�����
������
	���
��	�
�������
����

���!��������	���
����6�
���
���@����
�������
��
��������
�����������������
����	�5�9
9�/�++�1���������������9
�3��
5�B�����	�E
�������/�++)1�����
�������
������9
	������!�??��
���
66��	���	����������/�+**1������
����
���
�������
�������	����������	�8	����/�   1�����	
���������������������	��������
�������	�����������������������



� -

�/%�� �D    �E

�
�




�










	




	
�	
� ������
 � �

(�����������%�
�	#�� � ���
�����%�
� � 	 ��	�� � 
 �
��
�����
�� � ��	���#��	��)����� � ��
�� � �

	
�	
���� ��

�	�
��� �����)� �

�
�� ��
����� �#�	���� %�
�� �
�� �

	
�
 � �#�	���� �	��� ��
	�	�
)�

	
��
� 
� D�
�D ��������	�����	����������%�
���������
����
	�	�
�����
�����)�������#���	
����

�����������%������
���������	
��������(	����	�	�����#�
	�	
��	�
�����������	
�������
��	
�

�������%���(	������ ��	��	
����
�	�
� ����)� �� < � ������
���������-#��
���������	�%�����
��

����� ���� #���	����� ������#� �
����� ���� �(�� �4���	�
�)� ���� ��
��	
�� 	�� 
�#������ �����

�����$�� ���� 
��
$��� 	
� ������	
�
��� ��� ���� �%������� ������� � �� < �� ����� ����� 
����� ����

�#�	������� ���$��� ������� � �

�
�� �
�� �

	
�
 �� ��� ��	��)�9������ ������#������������������(��� ���


��
$�� ����� �	��� �
�� �
����� �	���� �
�� 
��
��	��� ���� ��� 
��
$	
$� 
	�
�����

��� �
��

�������
�
�	�	�
�)��

��� ���	�� ���� �	��#�
	�	
��	�
� ������� 
������ %�� ���� �$$��$��	�
� ����
�� � ���� �%��

�� ���

��'�����
�� 
����� �
�� ���� ��
��	
� 
������ ��� ���� %�
�,�	��� �����	�
��	# � �� ��
��	
�

��������	�
�	����#�����)�������
��	
� �������%������
���$�
������4�	�	%�	�����������

������ ���


�

�
������
�
� // �� ��� �  �(����� � � 
�� �	�� ������
���� ���� �(����#�
��
�����	�%����

�
�� � � 
� ��� �������
����������	����'�����
������� �
�
�%��(�	���
���������(�.
/1

��

����� �

�
�

�

�
�

�

�
����


�

�
��
� ������ ���� � �� // �

��%�� 


	
�

�

	
�




	
���	





	
�	
� �

��
 ���� � �� // �

(����� ���� 


	
�

�

�
� �� �
� � ������'�����
��#���������� ������������� �����#���������'�����
��

����� �%������� ��� �#�	���� ������)� :��� �-��#�� � 	�� /��/ �� 


	
�

�

�
� ��  � ���� ��'�����
�� 	��

�����������(	��	
��
��#��	����
�������	�����
��%�
�������	
����	���#�	���)�;
�����������

��
� � 	�� /��/ �� 


	
�

�

�
� ��  � ���� ��'�����
�� ������ ����� � �
�� ���#�
�	���� � (�	��� 	��

/��/ �� 


�
�

�

�
� ��  � ������ 	�� �
� ����,��'�����
�)� ����� 


	
�

�

�
� �� �
� � ���� ���� ��
���� ������

������ (����� 
��#�
�
��� ���� �������� ��� %�� 	
��#�
��
�� ��� ��
�� ������ �
�� ��� ����

�-#��
���������	�%���)�������������������������������������
�+�����
��
�
���
�����	�

���

�
��
����	�

��)�

������'�����
��#��������������	�����-	%���%�
���������
����������'�����
�����
�����������

%�� 
�
��-� ��� 
�
���
�� ��� 	�� ����
� �������� 	
� ��
�� ��
��	
� ������)� ��	�� 	�� �����

	�#����
��%�
��������������������������$�
�	���	
�����
���������'�����
�����
$�%�
�� �

�	��� �	
�����	�� ��
��
��
��	������(������������ �	��)���

� � ����#��	��	
������������ ����

��'�����
��#�������������������(����������������	��������	
�
��.�

�1��� �   � �

�

�




�

�

�

�
�

�

�
� ������� �

�1%�� �   � 


�










	




	
�




	
� ������� �

(����� �� < � ���� ��
����� ��� ������	
�
��� ��� ���� �#���� ��� ��'�����
�� �
�� � � �
�� � �

	
�	
��	�
���������

�	�
�������)���

� � ������������	
�
���
�
�%�����
����������������

��'�����
��
����� �����
����
���	+�� ����
����������	��	
$�������
�� ������ ��� �
������ �������

�������������������������������������������������
�(�!��������	���
����6�
����
����	���������
����������B�����������
����	�A
��6������  ,�����F
�	���G����	��������
���  ,��



� *

���
� �����
�����
��������
	�����(	����#�
	�	
�������)� 3�� ��������
�������������	
�
�� ��� ����

��'�����
��#���������	��#��	�	�� �	��	
�	
���������������
��������	�%���	

������������#�������

��'�����
�� �
�� 	�� �� ����� 
���� #�������� � (������� 	
� ���� �##��	��� 
��� � 	�� #���	����

���-	%	�	�������������
	�	�
�%��������	
$������#�������
��������
���'�����
��
�����)�

��+�$�'����#���������� ��$�,�$��)����

*����%�
����
���	���������	�����
�������%�����#������� �����	
�����#�
��
�����-#�
�������

#���	�������'�������	�����������
���	�����
��
$	
$��-�$�
����
���	���������
�
�	�	�
�)�:���

��	�������
 �(��
����	
�������-��
��'�	
� �
��
���,�#�
	�	
�����������	�%��������%�
��&��
��

�	���&����$���������	
��	�
��
��%�
�,��
���	��,�#�
	�	
����	�%�����������	��
�������	4�	�	���

��'�����
��)� 5 �� ������� ����� %�� �%��� ��� 
�
����� ���� �	���&� �	+�� ��� 	�� 	�� �-#�
���� ��� %��


����������(	�������	
������	�
�#��%�����
���	
$�����	
����
�	�
��
����'�����
��
����)�

���
�����������������������

3
�����������������������	
����	�%����	
�����
���	���������)����������
���	���&�	
������
��

�
�	�	����
��(	��	
$
��������
4�	�����%�)���
�����	
���%�
��	
�������������3����	���-#�
����

��������
����
������#��	
��
��
$����������	����	$��
�������	�
�(	���
�
�����%�
��
�
��������

�����)� 3
�$�
���� ���
������#��	
������
��������,�����	
������� �����F� ���������	���#�����
��

�����
�
�	
	#����)�9��	���	
�3�����
�������������������������������������	�� ������$������

	

������ 	
� ���	�� �##����
	��� 
���� ��� 
�#	���)� 9�����$�� ���� #�	
�� ����
�� �
� �������,�����

������ ���
�����	
��
���	�� �
�����%��#���	
��� �	�������
���
��������
$,����������� ���
�����

�	-���������	
������
� �	����	����
��
���������	����)�3
���
� ���������������������%���-#�
����

��� ��#�
�� �
� ��
$��,����� 	
������� �����)� ��������� � (�� ����� ���� �� �
�,����� 	
���,%�
��

��������������3�/���
��������������
,�����%�

������%�
���3�/!�����������������-#��
������

���	�%���)
/?

� ������ ������ ���� ����� ����� 
������� �������� ��� �����,� �
�� ��
$,����� �������

�-#�
���	�
�)��

*�
�����%�
�������
�
�	���������������	
����
��������������
������#��	
��	
������������

����	
$ �	���������%��
����������%���
���������
�����	
������������
��

�� ���������
��������

������ #�	
��� 	
����

�� %�
�� � ������$�� 
��� 
�
�����	��� �
� ��
������ #��	
�)
/"

� ������ ����

���
���������#�	
����
������	$
��-
��
$�������� �(�	
�������	
��������-#�
���	�
���������

�����������������
�
���)�3
���
� ��	���&�
���(������
��%�
��&���%��
�#�
	��������-#�
�������

	

������(	����������
�,�������	
��-����3 ���C���
��	
��������������
��

���
����������

������)� :���	$
� �-
��
$�� ������ �:G � �� �����,(�	$����� 
����

�� 	
��-
/@

� ��
��	
����� 	
�

��C���
� ������������
����������	
���
��	�
���#�	
��
��#��	�	��
���)�:���	$
��-
��
$��

����������
���
�
���������$����������	�
���������
����

�������
��������%����
��	
�����

	
�����	$
�
����

�����	

�������	���&���%��%����
��
����
�������������������%�
��&������� �

�
���	
�������)�3��������������
����	���&�
���(������
��%�
��&���%��
�#�
	�����
����	���%���

������
�	
����	�
�����������$������#��
���	
$�#�(���#��	��)�3
�
�
������ ������%�
��������

�������������������������������������������������
�,�%���#��������	�@�
������������������?������
����>
���������������

�)�%���������������������
��������������2����
�2�
����
�����������9���
���
��
�����3�9�������������������
���
�	�������6��
��	����

����
������������
����
���������2����
�2�H����������������������2������
�
���
�����
�����	�9����
�
�2������������%�
��3�2��

�������2��
����
�
�����
�	�>

�������
6�2�������������
����������������9��������������	
���3
���
�����2
���������
��

�
���$���
�����6
�
�2�������	
����
�
���6��������������������!��������	���
��������
��
��
������������7
���
��/�  �1����������
��

4��6������	�A�	�3��
�/�  �1����	������������	�4�������/�+++���	��  �1��

�;�I�����7�����J��	�
�2����	�$3�
����	��
�����2�
�	�������
�������
������������������������������
�	
9
	
������C��
�����2�

�����
9������*����������C���
���
����%����������
���2@��6
�����������	��
�����
����
��	����	��3�
�����������
�	
�����%���

6����2�����++ ��>
�����  ���



� +

������
���
�$�	$	%�������	$
��-
��
$���������� ���	��
�����%������'�����
������������#��
�

%�
��)��

3
����	�
� �3�:�� 	�� �� �������� ���� ��
���
�
��	
� #�������

�� �
�� #�	
�� ���%	�	��� ��� �
�

�
�
���)�9��	
����	�
�	�����������������������#�	
�� �	������%��
�
��	
������������
�
�����

��
������#��	
�����$���	
���
��
�
�����%�
���	

���	
$��)$)�:���������������*�
���:�C��

�
������#��
�0�
�����*�
����0*�)�3
����	�
������
����������(	���
���	���
����������	����

������$�	
�����
���	���&��	4�	�	����
�������

�)���(���� ����	����
������
��##����
	���
����

��� ����	
$� ��
�� � 	�� 	�� %��� ���� ��
����� %��� $���� ���� %����(���)� ��������� � ����
��� ���

	
����	�
��
� ��������#������������ ���
�
�����
��� ������%�
��������	��� ��
$,������
�
���,

(	�������
���%��������%�
������������#���	%�����
����������	
����

���
�������#�	
��)��

:������ � �

����	
��� ����� ������ ������� 
���	�� ������� �
�� ��
���
�
��	
� 
�
�	�	�
�� �=�

#���	-���� �������	
�	
����� �������	�

����� �����%�������	�%�����	���-#�
���� ���%������'���

��
����	
��	
�

	����������)�2��������

����	
����%�����������
�
��	
�	
�	
������(	���$	���

�	������	
������	�
���#��%������
�������������
�����
���
�%�
��&���
�	
$�������
���%����

����
�
����	
���#�����%����
������#��	
�)�3
�#���	
���� ��
�	

������	
��

����	
���	���	�����

���	

�������	���&��	

���	
$�%�
��������
������ �	4�	�	�� �(�	
��	������
	����������(	���

	

������	
����	����'�����
��
����)� 3��
�
������
�������
�	
��	
��
�
��	
��
�	�	�� ��
��	��

��������������'���	���������%����%�
��&���##����
���	���&�����
������
���	�)��

���
��������������������

3
����	�	�
�����������
�
�	�	�
���%��� ��	���&�����
������
���	���
D ��	���-#�
�����������
��

���� �	���� ��
	�	�
� ���	�%�� � ���� %�
��&� 	
������� ����� ���$	
� �� � ��������� ��� 
��� 	
�������

	

���� ��� ������ ���
��)� ��	�� ���$	
� 	�� �� ��'��� ����
�� ��� 
��� 	

���� ���� %�
��� �
�� ��

������������%�
��&�
�������	
������	��	�
 �(�	
��	�� �	����� ��� �����
��%�
��&��	������$	
�

	
������� (	��� ���� 	
������	�
� �
�� �$�

�� #��%����)� ��

� � 	�� 	�� ����� �� �������� ����

����������	
	�

�.�������(����������$	
 �������������	
	�
��	������%�
�	
$���������
������

��(���
���������
�	
$�	��
�
�#���	��������	���)�9����
��	���� ����������$	
��
�
�%�����
����

	
�	
���������%�
��&��������#�(��)��

*�
��&� ��'�����
�� #���������� 	
�	
���� �
� ���� ������ ��
�� ���	�� #���
�	��� ������� ��
�	
$�

�
����
�	
$�#��	�	�
�����	4�	�	�����
�$���
� ��
��	�������
��������#�
��

	��)�0��
$���

	
� %�
��&� �	4�	�	��� ������� ����
�� %�
��&� �	��� ���$	
�� �
�� 
���������� ��4�	����
�� �

���#�
�	����)���������� �(�������	

���������	�����������������	�.� ����������	�����������

��#��	��� ��� ������ �������� 	�� �� #��-�� ���� %�
��&� ������ �	4�	�	�� � !�� ������� ���
�� ��� ������

��#��	��� ���	��� 	�� 	
������ �� �	4�	�	��� �������� ���� %�
��&� �	�%	�	��� �	��� �
��!"#�� �������

���
�� ��� ������ ������� ���	��� 	�� �� �������� ���� %�
��&� ������ �	4�	�	��)� ���� �	$���� ������

������������ �������(���	�������	4�	�	��)�3
����	�	�
 �$������	�����
�
,	
�������	

�������

����
��������������%�
��&�
�

�
����	�
��
� ����	�	�
���	
������	��	�
��
�	�	�	�� �	)�)� ����

�	$��������������� � ����������	����	�	�������%�
��	� ��
��!!� ����	�����#���	�	�
�������
�

�������������������
����������	���-#�
����
���	���	��)�:	
���� �%����%�$&'(���������$��(���

	
����
���
�������	
$�(	���%�
��&��	��,���	
$��
��)"�*����$������������������
�������	
$�(	���

���	���	���
�#�
	�����������������������%����
���������
�	
$�%�
��&���'�����
��
����)�

����	
���������������$	
�� E

�
�� ���
��	�����'�����
��� �

�
�� ��������%�
����
�
�
�(�%���#�
	�	���

��#	�	
�������������(�.��



�� 

�?���


�+",-
�+)�"
�+-�
�+"�


�+"�
�+"��
�",-
�)�"


�-�
�"�
�"�
�"��	
�
�
�

+",-+)�"+-�+"�

+"�+"��",-)�"

-�"�"�"��
�

				

				

						

����

����

������

/!

/

/!/D

/!

/

/!/!

E

�

�?%��
�
�)"�*�
�%�$&'(�
�!"#�

�
�!!�
�$��
�!��
� �

�

�
�

)"�*%�$&'(!"#�

!!$�!� �











�

���

����� !
�

-����.���/���������������������

;�����
�
����
	�	�
����	�%�� �
�������	���&�����
������
���	���C ��������������������	��

�����
$,�������%��#���%����������
������������������������	�����������$������%�	
$�����

�	�
�

��� ��
$,����� 	
������� ������ �3�/� �
�� 3�/!�� �
�� ���	�� ���	�

��� �=3�/� �
�� =3�/!� �

	
������
����3 ����������������	������	-���	
������
��������������������
��%�
��&�#���	
����

�	������$	
� �D�� )��

:	���&� ��'�����
�� #���������� 	
� %�
�� #���#�
�	��� �����
�� 	
������ ���	�� �%	�	��� ��� ��#���

���
���
�������	

����������
��������������������	��&����������6 ����������������	������	-���

������� ��� ������ ������� � �������� �	��� �0� � 	
������� ����� 
�����$�� ���	�� ��� 	
������� #�	�� �
�

�	
�

	��� ��%�� ��� 
��� �#����	
$� #���	��� � $��(��� ��� 	
������
�� �##����
	�	��� �2 � �������


��
$�� 	
� �	��&�� ���
����� � �
�� �	4�	�	��� �5 6 � (���	
$� 
�#	���� ��������� ��� ���	�� ���


����
��������������
����
���	�%	�	�	�������������������)���������'�����
��
����#��������������

�����
���%�
������� �	����� �����
	����
��� �����
���
�
�����	��������%���	�������%��	�����

���	����%����
	�	�
�)���(���� ��������(��
�

���%��
���������#������)�

3
������������
�����$�����	���0����	
�����
������#��	
������	���&��	
�

	���������)��	�	
$�

	
������� ������ 	

������ #����
��� ��� ��%����� �
�� (����
� ���� %����(���&� 
��� (����� %��

����
	
$����	��
���
�������(�)�3���	����
�

�����������	��#��	��	
�	
�������#����
�� ���%��


�
������%��
�����)���

� ���	��	����������������������	���&����������	��)�:	���&��	4�	�	���

�5 6�� �������� ��� �	���&� ��
	�	�
�� ��� ��	��� �-���
��� 
�#	���� ��� ��'���� �	
�

	��� ���	
	��

%��(��
� ���	�� �#����	
$� ���
	
$�� �
�� 	
������
��)� :��� �-��#�� � :�++��	� �
�� H������
�

�/771��������������#���������%�	
$��
�	�#����
�����������
����������	
��
�����	
������
�� �

(���	
$�
�#	����	�������������
�������
���%�
�����	��#���	�����	4�	�	���������
����	�
��	
�


���� ���(� (	������ ���� 
���� ���� 
������ �-���
��� �	
�

	
$)� 3�� 	�� ���������� 
�
�	������ ���

���	�	�
��� 
���������� ���� %�
��� ������$�� �	���&� ��	
� 
���������� ������ 	�� ���	�� ����
�� ���

�	-���
�#	�����6�)�3
��
��
��� ��	�	
$�	
����������������	
���������������%����(���&�
����������


������%��%�
������#����
��������������$�	
����	���&�#���	%���������������
�	�
��
��������

��+����#��%����)� 3
����	�	�
� ��� ����� �$�������$��(����##����
	�	��� �2�������-#�
���� ���


���������#��	�	�����(	��������-��
�����	
������	�
���#��%�����%��(��
�%�
����
���	���)��

�����������%��� E

	
�
 ���
��	�����'�����
��� 


	
�� ���4���	�
�������	����(��
�
�
�����	
$��	���&�

�	+��
�����	������#�
	�	�����������(�.��

�"���


�+"�


�+"�	
�"
�"�
�"��
��	
�

+"�

+"�""�"��


/!

//!/D

/!

//!/!

E

�

������

�

������
�

�"%�� 	
�%	
�0�	
�&1	
�1




	
� %0�&11 ������ ����� ! �



���

�-*�
�����

;
�� ��'��� �%'�
�	��� ��� ��	�� ������ 	�� ��� ���� ����#��
� ����� 	
� �� ������ ��� %�
�� ��
�	
$)�

��
����������#���	��������	�������%������
����������������
��
���,�#�
	�	
�%�
������������

��
����������
	��������#��
��������
�����	��,�	+����
���#�	��������������)�9�������

����#��
�
��
��	����	�����%����$������� ���$����
��#��	�	
����
�	��
��
����������9��
��

��������������%�
�,��#�
��
� �������	��
����	
���������
��������	���	
������
����	�)���	��	��

�������� ���	������ %�� ���� 	
��$���	�
� ��� ��
������ #��	
�� 	
� ����#�)� ��

� � ���� ����� 	��


����
� ��� �

��
�� ���� #����

�� ��� ������$�
�	��� 	
� ���#�
��� ��� %�
��� �
�� ���	�� �����


��
��	��� ��� 
��
$��� 	
� ������� 
�
�	�	�
�� %�� ���	
$� 	
��� �

��
�� ���� 	
����
�	�
� (	���

����
������
���	������	�����
���	����	+����
����'�����
��
����������������
��
$���	
�%����

�	���&��
��%�
��&��	4�	�	���������)��

5 �� ����� ����� ��������&�� *�
�� ���� ���� 9

��
��� ��� 0��#�
	��� �����
	���� �*90���

����%����
�
��	
	
$������
	�����

�����

��
�������	��	
�����
�
,�	
�

	����
���#�	��������

//�����#��
�
��
��	��.�9����	� �*��$	�� �C�
���� �:	
��
� �:��

� �2����
� �3���� �����

��������
�� �H����$�� ��#�	
��
���(���
)�5 	��������-
�#�	�
�����(���
��
��C�
���� �

��������������
��
��	���������

�#���������	
$���
����

� �����)�3
������������� �(����
���

�
�������
���
���	
$���
����%�
�����	��	�����������
��#����
�	�����������	����
��%�
�����

	��	�������
�����������
��	
�������%�
����
�	
$��������	����%	�	������#���	���
����������)�����

�����	���	�	����%���	+��������������	
$����
������	
���������
������.�����������
�����I�8�

�	��	�
� J� � ���	��,�	+��� �8� �	��	�
� J� K� ���
����� I� ?!� �	��	�
� J� � �
�� A��$�� �	����

����
����� L� ?!� �	��	�
� J�)� �	

�� %�
��� ���� �	����	�	
��	�
� ���� �	�	$��	
$� �	��,�#�
	�	
�

�	��� �
��
���,�����������	��
�
�	������ ���%�������
�%�� �������$�������
������������%��

��	���� ���� ��� ���� 	
������,�#�
	�	
	��)� 3
� ���	�	�
� ��� ������ ����(���� ��%	������ �	+��


����	�	
��	�
� �������������	+�������#��-�������

����	
�
�#	�������������
�����
��������	���

#��-�� 
�
� ��(����� %�� 4����	�
��)� ���� � (�� ����� #������ ��� ���� %���� ������� ����� ����

%�
�(���,����	
$
/8

�%�
�����	
� ����
�������������� � �����������������	
�$�
�����
������ ���

���	��%����������)���	��	������'���
�

��
�����%�
����-#�
�	
$���#����
��������	��	������

���
�)��

������
� 5 �����
�#�� 	�� ����� ��� �%��	
� %�
�,�#�
	�	
� ����� (	��	
� ������ 
��
��	��)� 3
�

#���	
���� � (�� ����� 
����
� ��� 	
����	$���� 
�����
	��� %�
��� ����� ����� ���	�� #�	�����

	
��������30�����
����	+���	
�����	���
�����@!�/ �	)�)����	�
���0�����
	���*�
��)���	��

$	��������18�%�
��)�:	
���� � ������������	
� ��
�����4������	�� �
4�	��������� ������
�

C���������)���	�����������	��
��
���,�#�
	�	
��
��	
�
��	
��������)��

5 ������%���

���#�
������� �	
�(�	
���	��	
$��
	���
����(��-�������%������	�
���
�����

�-#��
������ ���	�%���� ���� ��#��
��� %�� �	��,�#�
	�	
� ���
�)� ���� ����� 
������ ���� #��	���

�����/77?�����!!1)���(���� ������	�������� �/77? �	���-
��������������������������$��������

	
� ���� ��#�
��
�� ���	�%���)� 9�� �� ������ � ���� 
��%��� ��� �%������	�
� ����� 	
� ���� �	
���

�
����	��	���18!)�3��������������%��
�������������������	��	
����	����������(�����
��#��	��
�

������	����
���
������	�����
��
��
��	��)���������������	���	������������
�����(������$�	
�

���
�,����	�
�������	����
������	
	�	+�������������
�����	
	���	
����������%��
�����	+	
$�

�������	�%����%���	+�)�

.����$����)����/�

�������������������������������������������������
�-�7������9��
����������3��	$����
����
�������2�
���
	����������
�������	���
�������������	��������
�������K��
��9��
�L������

���
�
����2�� ���3�9����������2�
������������
>

	
�2��
����
��
�����	��������2����	B
������������������������
��2�������	����

������������
>

	
�2�6�������



���

�������
�	#�	�������	��	
��	��������	+���	
���%���3)�3
������������
�����	���#(�������#	
$�

�
�� ���� ���	�

��� %������ �

���	
$��)� 3
����	�
� �3�:�� 	�� ��( � �	����� ����� �M)� :���	$
�

�-
��
$���������:G�����������
��
��	��������������������������
�/!M��
������$���$�	
���

����%����������������������

��	
��-)��

:	���&�������$���C����
�������(	��������	+�)�3
������
����3������%������������(��� �%������	��

���	�

��$���������������	��,�	+����	���)��������
�� ���$���	���&�	
������
�������#������

��
���
���������������)�A��$���	��������$��(	
$��2��	
�����#��	���(�	������	��,�	+���

�	��������4�	������%����
���������	�������	
�	
$)�A��$���	���&�
������������������6�����������

�	$���� ������ 
��#����� ��� ������� ��� ������ �
�� ���	��,�	+��� �	���)� A	4�	�	��� ����
��

�5 6��	���	$������������	��,�	+����	�����
����(�����������$���	���)�3
������������
�����$��

������������	�����0��	��	
�������	$����������������	���)��

*�
��&�	
���������������$	
�����	���
������$��1)@�M �(�	
��(�����$	���4�	��������� �����

�����
� ��� %�
��� ������ ����
�	�
� ��� ���� 	
����	�
� ����� ��)?M�)� ��(���� � ���� ���	�

�� ���

	
����	�
�	�������4�	������$�)�C�#��	���
������������������������������ �9��� �����
�
�	������

���
�� ���� 8!M� �A3N��)� C�#��	��� ���� ���
��� 	
��� ���
�� �A��� ��� ����� ��� �)� ;#����	�
���

���	
	�

���;������(�� ������
���	�����������%�
��&�����
���
������
������$�����������


�
,	
������� ����
��)� A��
� ������� �AA�� ����� ����� ���
� /M� ��� ���� ������ ������)� :	
���� �

2�;5 ���	
����
��	������
��/!M�	
��������#��)�

��%���33�$	����	
������	�
��
�%�
�����4��

	��������
��
��	��)�����
��%������%�
���	��


��� #��#���	�
��� ��� ���� �	+�� ��� ���� ���#��� 
��
���)� 3
� #���	
����� ���� C�
	��� �
�� 3���	�
�

%�
�����������,��#����
��� �(�	�������:��

�������
�����#����
���)�3��	�����%��
����������

�	

�������	��,������������
������	���%��(��
��������������	+��
�������������
��
��
�����
��

������	�� �	��	��
�
���
���
�����
��
��	�����������	#����%������	�
�����%�
��)�

O����$����)�����P�

-*����
����

;���$����	�� ���	��
�	������������������������	
�
������%�
��&�	
������� ��������$	
���
��

�	���&���%�� ����������(���� ��� ����
������ �����	�
�%��(��
� ������ �(�)� 3
����	�	�
 �(������

	
���������	
��	
�	
$����� ������'�����
��#��������������
�	
$��������(�)���

� ���
������

�
����	���
��������
���'�����
��#����������%��������
��
��
����	���%�������#���	���
�(�

	
������	�
��
�����%�
����
�	
$��
��	����������������
����
�����#��
���
������#��	
�)�

�����������%�
��&�	
���������������$	
���
���	���&���%������
����������	������������	
$���

���(��������������������4���	�
���
����#����������������� ����	��,�	+����
�����$���	��� �

��
�� �����	
$� ����	
� �
�� ��
��	
� ��������	�
�)� 3
� ��
�� ��� ������ 
���� � (�� 
�
����� ����

�	��, � %�
�,���� �	��,������$�
�	��)� ��������	
� ������� ���� �	
���� �
�� ���	������(	��� ����

�(�,���$���������4������������)���������%�
�����	
����
�	�
�����
�������%������
���������	
�

������� (	��� �	�	���� �#�
	�	
��	�
�� ��� ������ 	
� ���� ��
��	
� ������� %��� (	������ ����

	
����
�	�
� ����)� ���� ��
��	
� ������� ���� 
�
,�	
���� �
�� ����� ���� ���	������ ��	
$�

	�����	���:3�A��:����3
������	�
���-	����A	���	������������)��

����
��#��	��
������������������&�#�������

����
�����	������������$$������������������	
�

������� �
�� �	
$��� �4���	�
�� ������� %�� ��'�
���� 	
� ������� ��� ��
��	
� �
�� ������� ���

�4���	�
�������������������������
���	��, ��	��,��
��%�
�,���	�
����'�����
��#����������

�
���	$
	�	
�

�������������%�
�����	
����
�	�
�����
��)����� ������	
���������������%������
�

���� ������� ��� ��
��	
� ������� (	��� ���-	%��� ��'�����
�� #���������)� ��%��� 333� #����
���

�����������,�����#������������	����������%�
���
���	����4���	�
��	
���
����������������	+�,



��(


������)�A�
$,��
����	������������
�	����%������	#��	
$������������,��������	������(	���

������'�����
�������)�����#�������

����������������	
�����������	$�� �� ���	��	
��-���
��

��(���)*� ���������
��4���������������	��$����	
�����
������-
�#��	
� ����
�������%�
���

�
�������	��,�	+����	���)�5 �������
���-#��
��	�
����������	���$�

��%������#�
�������	��

	�����������������������$�
�	����������
����)�

O����$����)������P�

��$�����$�����������


�������������2�����
�.�2���������������������

3
�$�
���� ��	���	
�	
��������������������
�����%�
��&����$	
������	���������	��
���	�����������

�	$���
�������	$
����	

��������
�
��	
��	��)���������
��������
������#��	
�������$������

�
�,��
���	
������� ����� �3���� ����� ��� ����
��#��	�	�����%�
��&����$	
�� �	�	�������
����

������ �
�� ���$�� �	���&� ����
�� ���� 
���	�)� ��(���� � ���� ����
�� ��� �

����	
��� ����� 	���

���	�

���=3���������	-�������
��)������#���	
��%�����
������#��	
����
�������%�
��&�

���$	
����%'�
��������$���	���&�����
��������
$,�����
���	��%���	��	

����������$	
������

�������	���&���
�	
$)���	���	�����

���	$���%������������������	���&�$���������#�
��

��

�
�%�
���	
�

	
$)�

3
����	�	�
������
�����	
������������ ���������������	$
��-
��
$������ �	
����	�
��
�����
�,

�������	
��-���������������������%�
��&����$	
�����)�Q�� ���������
��������
����������	
��-�

���3��	���
����	$
	�	
�
��	
�����
����������$���	���)�3���������
�$��	�������
�����
�������

��
����	
$� ������ #�	
��� 	

������ %�
��&� ���$	
�� ��� 
����� %�� �-#�
���)� ���	��,�	+���

�	����	
������������������
�����������$	
���
��������$�������������������	$
��-
��
$�������

�
�� 	
����	�
)� ���� � ���� ����	$
� �-
��
$�� ����� �:G�� 	�� 
�$��	����� �������� ��� %�
��&�

���$	
� �(�	
��	���##��	��������������
������%�
����
�����������
�����$���	��� �(�	�������

	
����	�
��3�:��	��#��	�	����������������	���	�	����������$���	���)������	�����

������	$
��	
�

��������
����������	$
��-
��
$�����������������
�����	��,�	+����	���&��	$������#�
��

��

�
� ���
��	
�����	$
�
����

�)� 3
����	�	�
 ����	�

���������	$
��-
��
$��������� �=:G��	��

#��	�	������
�����	�

�����	
����	�
� �=3�:��
�$��	������������� ���%�
��&����$	
��(	��	
�

�������
�����$���	���&�����
������
���	�)���	��
�����	
������	�#�	
�����������#��
���	
$�

#�(��� #��	�� � 	
� (�	
�� ���� ����	$
� �-
��
$�� ������ 
��#�
����� ���� ���� 	
����	�
�

������
�� �	���-#�
�����������)���(���� �������	�#�
����
�%�
�������4�	�����()��


�������������2�������.�2�������������������������3��4�������������2��5��4����
��

3
������
����3��������������
��
�$��	������	���&�������$���C��	
����������	+��
������)���	��


����� %�� 	
���#������ ��� �� $�
����� 	
�	
��	�
� ��� ���	�� �	
�

	��� 
�
����	
��� ��� 
���,���(�

��#�
��

�)�3��(������������#���	+������������

�����	
������	�
�#��%�����	
��	
�

	
$)�

9���������� ��	���&���
����	
$�	
������
����##����
	�	���	

���������	������
��������%�)�3��

	��	
������	
$� ����$�� ����� ������	

�������	
� �	���&� #���	
��������
�� ����
���	�� �HC��	
�

��
�� �	+�� 
����� 	

������ %�
��&� ���$	
� � (�	��� ���� 	

������ 	
� ������ #���	
���� ���$	
��

�H�����
���������&������
���������
��%����
�-#�
������	

�������	���������$���	���)��

:��������
��� � ����������
�����#���	+��
����
��� �����	�(�����-
���,����
������
���	��

�
�R��� ��(� 
��#��	�	�
� %��� ����� ��� ������ #���	��� 
�
,��%��	����%	�	��� ��� %�
�� ���
�)� ����


�
,��%��	����%	�	��� 	�� ��#�
	����� �	$��	$����� ���
$� ������ �	���� %�
����� ���� #��	�	���

����
��������	������
������
���	���
�%�
��&����$	
�	����
��$����������
�����
�$��	�������
��

��� ������ ���$	
�� ��� ���	�� ����
�)� 3
� ���� 
���� ��� ���	��,�	+��� �	���� ������ 	
����
�	�
�

����
��� ���� 4�	��� ���
� �
�� ���	�� �	$
�� �����(� ������ ��� ���� ������ �	���� %��� (	��� �� ��
��

��(���	
��
�	��)���	��
�����	
�	
�����
�	
�������	
�����������
�������	
�

�)�



��,

�����
�-#�
����#��	�	�������
�����%�
��&����$	
���
����$���	���&�����
������
���	��
�
�%��

�-#��	
��� %�� 
���	�� ���	�
	
$� %�
����� ���� ����%�
�� ����
�� ����� %�
��&� ���$	
�� �
� ����

�	���&�
���	������
��	���
���
������� �	�����	$���� ���
� ����������(�������
�)�9�� ���$��

�	������������������������%��������

�������
���	���
�����	���	��������%�
�����������$���

%�	
$����$�� �	��
��������
��������������
�����%�
�����
�������$��������
��������������	���

#�	
���	��$����������
�������
������	
���##�� ��)$)��������
�
,#�	
��
���	�����	�
	
$)
/>

���	��


����� ���
� ���
� ����� %�
��� ��'���� ���	�� 	
������� ����� ���$	
�� ���� ���(��� ��� ���$$	�����

�#(�����	
����������,�����	
����#�
������	

�������	
��	�� �(�	
��(��������
������
��������

������	����%����(���)������	$
	�	
�
��	

������	
����
������#���	�	�
���AA��(	����	+���
��

��������
�����������#�	
������3���
�%�
������$	
�������
���
(�����������$���	���&�����
��

���
���	���H���������#�
	�����$����	
�	
��	�
�������
��%����	���)���	���#(������	
�	
����

���
���	��#�	
���	��$�
������������������%�����������	���������	$�����������	
����������������


���	�� ���	�
	
$)� ��(���� � ��� ���� 	
������� ������ ������� ����� ��� %�� 4�	��� �������� � ����

�����
�	���
���%�������������
���	�����	�
	
$)��

S�	
�����	�%����%��(��
��������(���4���	�
� �	)�)���
$,�����	
��������������3�/��
��3�/!��

�
�����	���

����	
����=3�/��
��=3�/!� �����(�������
��#��������������������
������
���	��

������� 
�
�	�	�
�� �
� %���� ��##��� �
�� ����
�� 
�
�	�	�
�� 	
� %�
�� ��
�	
$)� ;��� ��������

��
�� ��##���� ��� %���

	
$� 
���	�� ����
��� �	�� �	+�� %�� ;�	
��� �
�� ����%��
�� �/771�� �
��

2��������
��2	�
��	����/77?� �%����
�	��������(�����������	������
�������
��������
�
���	��

�����)�5 ���	
�������	

������	
��������	
��������������3�/��
��������
������	
�����&����
�

����
�� %���� �	��
���� �
�� 	
�	��
���� �����$�� %�
��� ���$	
�)� ��

� � ������ 
��#��
����

����
���
������-#��	
�(�������
���	��
�
���������
���
��������������	���)�9�����$���	���	
�

���� ��
$,����� 	
������� ������ �3�/!�� ���� �
�-#�
������ �	��
�� #��	�	��� ����
��� �
� ����&�


���	�� ����
� � 	��� 	
�	��
�� 
�$��	��� ����
� � ���� 4�	��� (���� �
�� �
��� ��	��
�� (	��� ������

�	��� �(	�����������������	�����)���(���� ��������$���	��� �
��#��	�	��
�������%�
�����
��

�����	����������������
������
���	�����������	�#�����(	����	�	
$��������	
��������������3�/��

��$������ (	��� %�
��&� ���$	
�� �H��)� ��	�� 	�� ���
� ���	�	�
��� ��	��

�� ��##���	
$� 
���	��

���	�
	
$� �
�� 	��� �-#��	���	�
)� ��	�� 	� � ��(���� � 
�
������ ��� �)$)� 6�����# � ���	
� �
��

5 	�
�-��/771���
���������
���������/771��(���
��	������� ���$���	������#��
��
������

%�
�����
��(	���
���#�����������	
�

� ��)$)�
���	�	
���������#��	�� �(��
�	
�����������������

�	�	
$)� 3
� ��
� � �	�	
$� ��
$,����� ������ ����� ��� ��
������ ���� ���$�� �	���&� ������$�� �
���

	
�	��
��� �	)�)������$��%�
��&���
����	
$����$	
�)��

9%������� �	������������������

����	
���������������	
���������������������$������������
����
�

%�
��&��
���	���&�
���	��
�
�	�	�
�)�Q�� �����������
����	�����%��(��
��������(�����(�������

%�� ���� �	���&� �	+�� 	
� 4����	�
)� 2������� ��
$,����� �

����	
��� �=3�/!�� ������ ��� �����

#��	�	��� 
��#��
���� '�	
�� ����
��� �
� ����&� ������$�� (�	��� ���� �����,����� �

����	
���

�=3�/�� ���� �	-��� ����
��)� 3
� ���� 
���� ��� ���$�� �	��� � ������ ����
��� ���� �$�	
� �##��	��)�

���	������
������
���	��	������
$�������
���(	����	�	
$��

����	
��)�9���������� �������'�	
��

���	�%�����	$��	$��� �����	�����

������ �	���#������

����� ��
�	�	�	���%��(��
��	���&��	+��

�
����������	��%���

	
$�����
���	
�����%�
����
�	
$)��


�������������2�����
�.���������3	���������

�	�	�������6�����#��
�����	
���!!!� �(���	
����������
�	�
��	
�����%�
��&�%���

���������

���
��
$���	
��������
�
�	�	�
����#�
���
���������
������
���	������	�����
���	+��
�������

�������������������������������������������������
�*%��������
�������
�	�6��
���������	�3
�����
�
����6���
���������
����
������6�����������������6�����
�2�	������	�	
�����������

���$��
���������������	
��������������������
�9��9�	�3
�����
�
�����



��)

����	���)���(���� ��
�	��������(��������� ��	��%����	���� ���%�
��&���'�����
��� ��� ���	��

�
��$�
���� ���$���� �
�� 
����� 	
������� (	��� ������ ��'�����
��� ���� ��� �	4�	�	���

��
�$���
�)�

0�

��
	
$� ������ �	���&� ����
�� ���� 
���	� � %�
��&� �	$���� ������ �	��� �9��� �
�� ��(���

�	4�	�	����	����A3N����������#���	%���	

������	
������������� ��
��%�$&'(�	
����
�������

���
��������	����'�����
�����������	

�����)�������	���������
����������������(�������	��,

�����
�#��	�	�
������%�
���
�������%��
��#�
���������)���(���� ����	��	�#�
��	��
��������


���)�3
���
� ��������	
���
�#�������
����	$
	�	
�
���
��#��	�	���
�
,+��������
��
���������
� �

	�����
�� ����� ������'�����
��
����������������
�
,�-	���
������%�
��)�������	��
��
���	��

���	�
	
$��
���
����������
�
�	�	�
��������)���

� �����	
������������ ��
$,���������
���

(	��� ���(�������������� ��� �����������,��
�����
�� �	)�)�%�
�����'����	����	������ ��� ���	��

��
$,������#�	����������)��

����
���������	��,�	+����	�����
�%�
�����'�����
�����������%���##��	��������������������

�	���)� 3
� ��
� � 	�� ������ ����� ���	��,�	+��� �	���� ���� 
�
����	
	
$� %�
��&� ��'�����
��)�

A�(����	4�	�	����	���	
���������9����
���	�%	�	�	����A���%����	$��������������
���A3N���

��$������(	�����(���%�$&'(������	�#������������
������	
�����������������
�	
����
� ��
��

(	���� 	

���� %���� �;��� ����� ��� ������� 	
� �� ������� #�
�� ��� %�
��&� ��'�����
�� ��� ���	��

�#�	����	
���������������$	
)�9���������� �������#�����
�����
�	%���	
�	
���������%�
���(�
��

����	�	$���� ���	����'�����
��
�����%�����	
$��
��
��	�	�����	���
�#�
	���	
��������� ������

������)���	�� �)"�*�	�������
������	�%������	
$���
���� �	)�)�������
$�#��	�	���	�#�
���
�����

��'�����
�� �#����)� ��	�� �������� ��#���	+��� ���� ����� ��� ������ ������� 	
� ��	�� 
��#��	�	�
)�

�������	���&�����
������
���	�������
������%�
����'�����
��� ��������������
$�
�$��	���

	
���
�#� �(�	
�����
�������������'�����
������%������������	��������$��������	��
���������

�	$�)��

:	
���� ����$���	���&�����
������
���	��
���������$���%�
��������'�������(������	�����$	
��

�����	��� ��� 
��
$��� 	
� ������� 
�
�	�	�
� � 	)�)� )"�*� ���� �� (���� 
�$��	��� ����
�� �
�

��'�����
�������)���	��	��
������#�	�	
$)�;
���������%�
���������%	�	�������	���
�#�
	������

#���	�����%���	
�

	
$� ���� ���$���	����(	��� �����
�%���#�	
�� �����	��� ��� ������� ���������

�	������
��)�3
����	�	�
 ���(����	4�	�	����	����A3N���
��9�������
	�����(	�����
������	
�

���������������$������(	����	$����%�$&'(����	�����
����(����	����	�	
��	�
��;���������

����������	
�%�
��&����������'�����
��)�Q�� �����������
������
�������������#������
�������

+���)� ��(���� � ��� ���$���	�������
������ ���� ����
$����	
���
�#��(	���#��	�	�������
��� �
�

%�
����'�����
�� � ������%�
��� ����� ���������-
���� �	���
�#�
	������� ���	����'�����
��)�

��	�� 
����� �
�%��� ���(� ��� ���$$	��� ��'�����
��� ����� (����� ��##���� �������� ���� 
���	�,

���	�
	
$�
��	�����������%���)�3��	�������	
������	
$������%��	�����������	����9� � ������	$
��

��� �������	�%���������##��	��� ���%�
���(	������	��,�	+����	���)�*�
��� ���
���#���	+��

��������������
���,�	���������	���	4�	�	������
����������
,�	������	�)��


�������������2�������.�����������3	���������

3
���
�#������������'�����
��#�������������������������
�$��	���(�	
�����
����������	��

������$����'�����
����������$�����
�����)���(���� �����������
���
�
������%��	
���#���������

��������� ��� %�
�� ��#�
��

�)� ������ �	���� ����� ��� ����� �	�	���� ���
�	�
�� �
� ���	��

��'�����
�� #���������)� ���	�� 	
���
�#��� ���� 
�$��	�� � (�	��� 
����������� �6� � �	4�	�	���

�5 6� �	
������������
�����$���0����
��$��(����##����
	�	����2�������#��	�	�������
����
�

������'�����
���#���)���	�� � ��������
�����
���	���	����0���	�������
����
��(	�����#��	�	���


�
,+����	�#�
�)�3
����	�	�
������	� �$��(����##����
	�	����2��������#�����#��������	��,



��;

�	+����	���&���'�����
�� �(�	
��
�
����
�%��������
�����
�
����	
������%�
��&���'�����
���

���(���)�

:������$���	��� ��������������#�����������-
�#��$��(����2����������������##��	�������
���

�����	����������)�9�����$��������	�#�
�������#��	�	�� ��������	�����
��
���������
��)�3
���
� �

������+���,��������'�����
���(�����	�#�	
�������$���	���&�	
��#�
��

���
�%�
����
�	
$�

����������� �
�
,��������	
��������	�)���

� �	
����	�	�
����%�
��&�#����
����'�����
��	
�����


��������������	��� ���	��	�����
������������-�����������������'�����
���	
�%�
����
�	
$)�

������������ � ���� ��$���
�� ��� ���� ���$�� �	���&� �%	�	��� ��� �-#��	�� 
���	�,���	�
	
$�


�
�	�	�
��������	���(
�����
��$��	��������������
$���
��)�

'���������������������

*�� 	

���	
$� ����� ����	��� 	
��� ���� ������ �#�
	�	
��	�
� � (�� ���� �%��� ��� ��	�	
����

�$$��$�������	��	�
�	
�������#�
��
���
��	
��#�
��
�����	�%��� ���
������� ����#���������

���	������ �����
�� %������ 	�	���

���	
� 
���,�#�
	�	
� ���	��	�
� �

���������� (	��� �
��

�$$��$����������
��)���

� ����������	���
�
����������
�%�������������$�
������	��,

���	�
�� ����
��� ��� �
#���	
��%��� 
����
� �$$��$���� ���
��)� 3
� #���	
���� � (�� ���� ������

�	�������	������
����	��
�	�������
����
�����
���
������%������	
�����
�	�
���������	
�

/777,�!!1)�������������������#����
����	
�����9##�
�	-)��

*�
��&�	
������� ��������$	
����������� ���	

���������$����	
���
��#��	�������	������	
$�

/777,�!!1� (	��� ������ �	���� %��� ��
������ ����� ���(��� (	��� ���� ���$�� �	���)� �	���

����	����
�������	��,�	+����	���&�����
������
���	�����
������� ���(���� �����	��	
�����

�	$
	�	
�
������
����
� ���������$	
�)�;
� ��������
���	�� � �����������	���&�������$���C��

	

������������ �	���/777,�!!1 �(�	
�������� ���%���##��	��� ������	��,�	+����
�� ���$��

�	���)� 3
� #���	
���� � 	
� ���� 
���� ��� ���$�� �	��� � ������ ��
����	
$� ����
��� ���� �����

#��
��

���	
��!!!��
���!!�,�!!1��
���������	��,�	+����	��������������#��������%����
���

��(���������	
�/777��
���!!�,�!!1)��

����
��� ��� ������ �	��� ����	��� �
� %�
��&� �
�� �	���&� ��'�����
��� ���� ���� �����(	
$)� 3
�

/777 � �!!/� �
�� �!!1� ������ ����
��� ���� ��	$����� #��	�	��� ���� %�
��� �
���� ������ �	���&�

����
������
���	����$$���	
$������%�
�����'����������������
����(�����'�����
��
����)�Q�� �

������ ����
��� ����� ��������� 
�$��	��� 	�#�
��� �
� %�
��� �
���� ���	��,�	+��� �	���� 	
�

�!!/,�!!1� �
�� ����� ���� %�
��� �
���� ���$�� �	���� �����$�� ���� ���� ������ /777,�!!�)�

��(���� �	
� �����	���&���'�����
��� ������ �	�������
��������	�����
������

���
	+��)�:���

�������	��� �����������
�������
�$��	���	
��!!/,�!!�F��������	��,�	+����	��� ��������������

#��	�	��� 	
� /777,�!!1 � �
�� ���� ���$�� �	��� � ������ 	�� �� �	
�� 
�$��	��� ����
�� 	
� /777� %���

#��	�	���	
��!!!��
���!!1)��

���� ������� �%���� ��$$���� ����� ���� 	
�����
�	�
� ��� ����� ����� ���� ����� ����
��� �
� %�
��

��
�	
$�%�
�����%�
��&��
���	���&��	�������
�����������%��#�������	$
	�	
�
���
�������(�

��
�� ������ %��� 	
� �������� ��

��)� ��

� � ������ 	�� �
� 	
����
�	�
)� 3
� #���	
���� � %�
��&�

��
����	
$������	
����$���	���&��	
�

	
$������������������������	
��	$����������������������

�	���)����������
�������	��
��#�
���	�
�	��#��%�%����(�����.��
��
����
� �������#��
��

��� ���� ������ �	
�

	
$� �������� �	$��� ����� �����
���� ������ ���$�� �	���� �(��� �����

����	�	�
���%�
����
�	
$��
���
�������
� ��
�	
	#��	�
���������
������
��#��	�	���#��������

�
�%�
��&����$	
�������	
��������$���������%��
���	�	+���%�����������$���	���)�3��	�������

	
������	
$�����������	�������
�������������	��,�	+����
�����$���	����$�
�����������������

��� ��	$
� ����
$��� ������$�� ���� ������ ������	
�
��� ���
�� �������� �##��	����)� ��	�� 
�
�

	
�	
���� ��	��

�� ��� �� ��	��� ����
� #��
�� 	
� ���	��,�	+��� �	��&�� ����
��� ��� �	
�

� �



��-

#����#����������������
�
�������&��������%���������#��
�����
��#��	
$��	
�

	
$���������

����	
�

	������%	�	��)�

�������0(�������+�$�����$��

��%��� 3=� #����
��� �������� ����	��	
�� ��� ���� ���
� ��'�����
�� #���������� 	
� ��
�� �	+��


����)������%�������	
���������������$	
�����	������
��1)"M��
��
�����������	���
��$�
����

���$������
E
� �	)�)������#�	���	������	����

E
R���	��
��������/)! ������������
�����$���	���)���	�� �

������	����	��

�������%�
����
���,��'�������	�����$	
��������	���#�	�������������'�����
��


����)� ��	�� 	�� ����� ��	��
�� ��� 
������ 	
� ���� 
���� ��� ���	��,�	+��� �	���)� 3
� ��
� � ������

���������%��������	
$�������	�������������%�
������
���������-#�
����������	
$���������

���	���	������$	
 �	)�)����$���	����(�������%������������)���	����������	
�	
�������T�	��
�U�


��#��	�	�
)��

O����$����)����-P�

9�������	�������� ������(������	������	

���������	��������$���C
E
RC�L/��(�	������$���	����

��
������	���C
E
RC�K/� ���������������
$,�������%�)�Q�� �	���������%���
�
�(���$������������

���	�

�� ��� ���$�� �	���&� �#�	���� ������$�� �	$��� ��(
�	+�� ������ �������)� ������������ �

�������	����(������	������	

���������	��������$��%�����%�����������
��������	��,�	+���

�	���)�5 �����������(��������	����������	
$� �������,���
�	
$�
�

���	�
���%���� ������

��'�����
��������%�
���������������-����������(�������������������	
������,�#�
	�	
�����
���

������%���%�������������	
�������������$�
�	��)��

������3	��������������������6�6����

��%���=�	
�����
������
���'�����
��#����������%������)�0������ ��	�����

���	
�%�
��&�

��'�����
����������
�
����#�
���
������	���&��	+�����������	
�������(	����
�����������
���


�
���
������� �	����	���� �������$���%��������&������������������������%�
���	
���$	��
�

����)� ���� 	
������� ����� ���$	
� ���$���� ��
E
�� ����� $��������� ��
������� �	��� ����� /777� �
��

���
� �������� ��� �	��� �$�	
 � #����#�� ���� ��� 	������	��	+��� ���� �-#�
���	�
�)� ����

��'�����
����������
�
������#��	�	���%���	
�$�
�����%���(�/ �(�	
�����
�������%�
���
�

���

����	
����	���#�	�����������������$��������������	�	
$�
�
���
�����������)��������	
	�

	���

���%�
��&���'�����
����
E
R���������(����������
�������� ���	�� ���$��� �������	
�����
�������

�������
�����$���	���)�Q�� �%�
�����$	
����������%����%	���
���,��'�����������������	���&�


���	�� ����
�� �
�� ����,��'������ ���� ���� ���$�� �	��� � (����� ���
����	�
�� ���� ����� ��
��

���$��)� 3
������	
$�� �%�
�����������
���$���%����/M��	$�������$	
��������������	��,

�	+����	���� ���
� ���	�����	��)���	��	���
���%���������� ���
��#��	�	�
� ����� ��	����%�
��&�

��'�����
��
������
����������(����(
����	����'�����
���#����)�

O����$����)���-P�

���������	
�$�
������
���,������$��� �����	��� ��� ���	�� ���$���� �C
E
RC�L/�)� 3
� ����
�������

���$�� �	��� � ���� ���
����	�
�� ���� �
�����
������ ���� ���$�� ��� ����(� �
�� 
�

���	�
�� ��� %��

���(
)���(���� �(��
�
�����������������	������
��������	
����������
��	
�/77@,/778������

�	$��� ����� ����
���� 
�$��	����� ����� 
���	�� ����
�� 	
� /778,/777)� ���� ���#��� #��	���

��(���
���	$���	
�%�
��&��
���	���&����������'�����
���#�������
�
��
���

C
���������������%��

��

���
	+���%���(	����##��	�������
��)� 3
���� �	
������������	���&�
��� � ������	�����
�,

����� ����� ��� ����%�
��&����
�	�
� �(����������	��,�	+����	���&���(��
��%�
��&��	$��	
�

���	����'�����
��
��������
��	
������/777��	�	����������$���	���&�#�����
��%�
��&���(�����

���������� �	
��!!!)����� ����������������%���	�����
��
���	��
�
������#�
�	
$��
������	+�)�



��*

���������	����������������
�������	�
��%��(��
��������	���&����
���'�����
��#����������

�������������	
������	
$�	
������	�
)�5 ���	
����������<����'�����
��
������	
����������
C
��

�
�����	���%�������������$����C������#��	�	�����
�����������
�����	��������$�����$�����C
E
��

���������	��
���������	
	�

��������	��������$�����	�����	
��������$���	����
���)�9�����$��

������ �	���� %������ 4�	��� �	�	����� � ������ ���� ��	��� �	�����

��� %��(��
� %�
��&� ���
�

��'�����
��#�����������
�����	�������	�
�����������	���)�

3
������������	���&�
��� �����
�������	�
��%��(��
�%�
��&���'�����
��
������	
����������
�
��

�
��%���������%��������
�����$������$	
������
���
E
� ����(�������	
�%��(��
�������������(� �

����#��	�	��)���	�����
�� ������	$�������$	
��(	��� ��	�����'�����
��
����� ���%�
��)���	�� �

%�
��&� ����� ��
�$��� ��� ��
������ ���	�� ��'�����
�� 
����� ����� �	�� � #��%�%��� ��� ����

�-#�
�����������������	���&�������$����'�����
��
����������������	�����
�������	

������)�

��	����#���	+��������������	���&��	$����#�
��

���
�%�
���	
�

	
$)��

��(���� �%�
��&���'�����
��
������
�������	��,�	+����	���������	
������	

������������

�	��)���	��	���-#��	
���%������	

�������
��#��	�	�
�����������������������##���%�
��<�

���$	
�� ����� �	��� �	�����
������� (	��� ������ �	���&� ��
������ 	
� ���	�� ������$�)� *�
��&�

���
��	$
�������	
�������	�#����������������	��
��#��	�	��
����%����(��	
$����$	
�����
�

����$�� ������ 	�� #��	�	��� �����	�
� (	��� ���	�� ��'�����
�� 
����� �
�� ������ �	���&� ���	��� ���

	

���������	��������$� �	)�)�	

������	
��	��)�

A��$���	���&�����
������
���	��
������%�
��&���'�����
��
������
��%�������	�����$����
��

�%����������$	
�� ���%��
�$��	�����
����������������$�� �����%��������
�� ���$������$	
��

���������������#��	�	�����
���������)���	��	��	
���#��������������%�
��&��	$�������$	
������

������ �	���� (����� ��(��� %�
��&� ��'�����
�� 
����� �
�� 	�#����� ���	�� �	��� ���$	
�

���	
	�

�)�C��#	�����	� �%�
��&����$����
���%����������$	
����������##����	�����
�������

����� �	��� (	��� ������ �	���&� ������$�� 	

������)� ��

� � ������ 	�� 
�� ����� ���� ���$	
�

	

�������%�
��������$���	����������
�	�	
$������
��#��	�	����	
�

	
$�����(����)�3
���
� �

#��	�	��������	�
����%�
��&����$	
����	
	�

���
���������	���&���'�����
��
�����������	���

	
�	
����������$���	���&�
�$��	��	�
�#�(�����(����%�
��)�

������3	��������������������6��2����6�

�����
�����'�����
���������	�����%���	+���
���	���������������#��������%��������������	�����

%���	+���
�����
��
��	������ ���(
�	
���%���=3)���

� � ������	�� �	����� ���%����������	
�

����
�����������
����
�����#��
���
������#��	
���
��������%���
��
��	��)��������������

%�
��&�	
���������������$	
�����	��%�����������	$�����	
�C�
����������(���%���#�	
�	
�����

�	+��$���#���
����(����	
�2����
���
��:��

�)���	������%���-#��	
���%���	�����

���	
�


��
���,�#�
	�	
�
��#��	�	��
�������
$�%�
���������	���������#�(��)��
�
�	
��	�
��	����

����	
�����������������$����C��	
������	+��
������ �(�������3���	�
��
���#�
	���������
��

2����
� ���$���	��������������� ������$�)���	��
�����%����������	�����

���	
� ��$����	�
 �

�)$)���-��	�
)���	����$�������������$�
�	���%���	���&��	+���
�����
��
��	���(	���#��%�%���%��

���
��	$��������������
�(����%���������'�	
������
����
�������)�

O����$����)���-�P�

*�
��&� ��'�����
�� ������ �
���� ������ �	���&� ����
�� ���� 
���	�� ���� ������� 	��
�	
��)�

H����$��������������������
��2����
���
��9����	�����(���������)���(���� ������	��
�	�
����

��������'�����
����	�����)�3
�*��$	�� �%�
�����
�������
���������	�����$	
�������(�������

	
�������������
�� ������(�
�����	

����������)���	��	������
���������(	����	���&�������$��

��'�����
��)�3
�9����	� ��������	����(	�������	���$����������	��������$�����$��� �(�	�������

�
�
�	
��	�
���(��	����
��:	

	�����	�������	���������	���#�	�����������)�Q�� ������	��
�	�
�



��+

	���������� ���(�������(���������$�)�3
�3������
���#�	
 �	
����� ��������	�������#�	�	
$���

���	������	

���������	��������$�)��

3
�$�
���� ����	��,�	+����	����
�������
����������	��	�
�	
�%�
��&���'�����
���#�����

���
��������	������)����� �2����
�%�
���	

���������	�����$	
����������	$��������� �(�	���

C�
	���%�
�����
�������
���������	�����$	
������ �%�������������(��������)�9$�	
 ����	��,

�	+��� �	���&� ���	��� ��� ��
������ ���	�� ������$�� ������� �
�� ��� ���� �	$����� ����� 	
�

�
�
�	
��	� �(�	����#�	
��
��3�������$$���������##��	���
���)�

=��	�

�����%�
��&���'�����
���#������
�������$���	����	������(�����%��(��
�����������

�
�� ���	��� �	+��)� �	$����� %�
��&� ��'�����
�� ������ ���� 	
� *��$	��� �
�� ��(���� 	
� ����

��������
��)�*�
���	
�������������
�����������	������	

���������	�����$	
������ �(�������

9����	�
� %�
��� %������ 4�	��� ���� 
�
�����)� A��$�� �	���� 	
� 3����� 	
������ ��
�� ��� ��#����

����	�����������	��������$�����$��� �	)�)���
���������	��������$� �(�	���	
�2����
�����$��

�	����(	������	

��������������	��������$�)�

������ �	�����

��� 	
� ���� �%���� ��'�����
��� 
����� 	
�	
���� ���#��� 
��
��	��&� �	�����
��


��#��	�	��� ������� ��� ���	
	�

�� (	��	
� %�
��� �
�� %��(��
� ����� ��� (���� ��� �����
��	���

����
�������	
�

	
$)�3
����	�	�
 �������
���%����%�
�� ��	�����

���	
��	���&���$����	���

�
�	��
��
�� � �)$)� 	
� ��-��	�
 � ���� �	����� ��� ����
�� �	���&� 
�#	���� ����
����� ��
	�	�
�� ���

	

�
�	���� ��� �
4�	��� ��%�)� C��#	��� ��	� � (�� ���� ��(����� �%��� ��� �	
�� ��(� 
��	
��%���


�������	�
�������	�	���	�	����(	��	
�������
��
�������
���'�����
��#���������)��

:	����� �����������������	$��
�$��	���
�������	�
�%��(��
��%�������������$���
��������$��

���	���	)�)�������$��	

�
�	�����	
�����������'�����
��)���	����$$����������������
�����%��

������	
���������#��
,(	������
� ������	�
�	
� ������$�����	��)� 3
�#���	
���� �(�	��� ����

%�
��&� ���#�
�	��� 
�������	�
�� ���� 
�$��	��� ���� ������ �
�� ���	��,�	+��� �	��� � ������

�	
�	
$�� 
����� ��
�� ��##���� ��� �� ������	�
� ��� �� 
����
� ����#��
� �������� �
�� �����

�
��

��������

�	�
	
$��������
����
���
������#��	
�)��

��
�
��� � %�
��<� ��'�����
�� �#����� �
�� ���$	
� ���	��� ��� 	

�
�	���� ���� #��	�	�����


�������������
$����	��,�	+����	���)���

� ������	$���������#���������'�����
�����������

��(�����'�����
��
����� � ����
������%�
��&����$	
��	��������	�����$���������)�;
�����������

��
� �������'�����
���������
�����	
	�

	���������	��,�	+����	���<�������$������
�$��	�����


����������
�
�	���	
$�������
��
�������
�������)�3
������	
$�� ��������	����(������	������

������������%�����#	��������	���	
����	����'�����
��
����)���	��	��#��%�%���������������%�
��


��#��	�	�
��������������	
�������%�������������	
�

	
$������������	���)�

:	
���� �%�
����
�������	��,�	+����	���<�����
������
���	�����(���
�$��	���
�������	�
�

%��(��
� ���	�� �%������� 	
������� ����� ���$	
�� �
�� ���	�� �#����� ��� ��'�����
��)� ��

� �

�	$�����-	��	
$����$	
����������
��������(�����'�����
�������%�
���������� ���	���	$����

��'�����
�� 
����)� 9�� ������ �	���&� �	$���� �%������� ������$�� ����� ����� ��� ��(��� ���	��

��'�����
��
���� �	)�)�
�������	�
�	��#��	�	�� � ���������
����	
���%�
��	�	
$����������%�
��


��#��	�	�
)���	��	������������#���	+�� ��������
�������	�
�	��
�$��	������
$����$���	����

%�
������	$����������$��(�����
��������
��������	$������'�����
��
���������	���)��


���������������4��
�6�������3	�������������������

3
� ��%��� =33 � (�� �	$��	$��� ���� �	+�� ��� ���� ���� ���
� ��'�����
�� #��������� �	�����

��)�

*�
�����'�����
��#�����������
�����������	��������
������
���	��	
�	
���������'�	
������

��
������#��	
��
�����(���������$����	��
��

��)�Q��������
���	�
�	��	
�#��
��%�
�����

�	���&�������$��	

�
�	���������$�������������	����
���
�����
��
��	��)�



�� 

O����$����)���-��P�

9�����$��%�
��&����$	
����	
	�

	�����������%��4�	������%���������	���	
���
���	+��
���� �

���	���#���������
�����������'�����
����	�����$�������������	����
���
�����
��
��	��)�������

	��������	�#��	������
$�����
��
���,�#�
	�	
�	
���������������$	
�	

�
�	���)���	��
�
�%��

���� ����	�����

���	
� ��$����	�
�����������
��
���,�#�
	�	
���
���� ��)$)�
��#��	�	�
)�:���

	
���

� ����	��,�	+����	���&�
���	������
��
�����%�
��&���'�����
������������	����������

���
$�
��
��	��� ���
� ������������� �	��)� 3
� �������$���	���&�
��� � �����������	����(�����

�##��	��)� ���	�� ������� �	�����

��� ���� ����� #��
��

�� � (�	
�� (����� ���
� 	
�	
����

�
#���	
��%	�	�����������
������
�)�

A�����$�� ��'�����
�� �#����� 	
� ��
���
���	
$� 	
������� ���� 4�	��� ���
� ����� �	��� �
��

�
�����
��
��	��)���(���� �����������$��	

�
�	�����	������	$
	�	
�
�������
$����$���	����

�
�����
��
��	����
��������	��)���	��
�
�%����������	�����

���	
�
�

�
����	�
�������$��

��
���
���	
$� �	���� ���
$� 	
�����	��� �
�� ����� 
��
��	��)� ������������ � ��	�� (	���

�#�
����� ��� �	���&� ������$�� 	

�
�	���� ����� ��� #���� ���� $�������� 
�����
$�� ���� ����


����
�����#��
���
������#��	
�)��

-�*������
������

��	�� #�#��� ���� 	
����	$����� ���� 
���	�� 
��

��� ��� �� #���� ��� ���� ��
������ #��	
��

���
��	��	�
���
��
	���%���

��
�	
$����� �����	�����
�����	
����
�	�
�%��(��
�%�
��&�

�
���	���&�
���	��
�
�	�	�
���
�����	����'�����
��
����)�������	�����������%��
�#���	������


�$��
����	
������	��������)�����
������������#�	
����
�%�
��&�
��������	
������	��	�
��
���
�

�	���&�%����(	
$����(��������
�����	
����
�	�
�����������(������������%��
���#���	+���	
�

��	�� #�#��)� 3
� ���	�	�
 � ��#���	�� ���� %��
� $	��
� ��� ���� 	������ �	
���� ��� �� 
����
�

����#��
���
������#��	
�)�

��	
$� (	�� � �����
	+��� ����#��
� ����� �
�� �� ������� ��� ��
��	
� #���	��� ��'�����
��

�������(���	
�����������%�
��&��
���	���&�
���	��
�
�	�	�
������	
����
�	
$ �������$�����	��

��'�����
�� 
����� �	����� �
����� %�
�� � �	��� �	+�� � 
��
��	�� � �
�� ����� �	��)� 3
� ��
� �

�	$���
	
$���
������#��	
���
���	���&�	

�����������
������
���	������
���	�	������%�
��&�

��##��� 
�
�	�	�
�� %�� 	

����	
$� ���	�� 	
������� ����� ���$	
�)� ������ 	

����	
$� ���$	
��

	
������ ��
�� ��� ��
������ ���� ������ �
�� ���	���,�	+��� �	���&� ����
�� ���� ���
�� %���

�
�-#�
������	

������	���������$���	���)�3
���
� ��������
�����$���	�����
������%�
��������

���� 	
������� (	��� ����� 	
� $�
����� �##��	��� ���
�	�
�� ��� 
��
$��� 	
� 
���	�� �������


�
�	�	�
�)� 5 �� ����� �	
�� ����� �

����	
��� ����� ������� 	
������� ������ ���� ����� 	�#�
�� �
�

%�
��&��
���	���&�
���	��%����	��� �	
�(�	
���������������%�
�,��#�
��
���	�������������

��%'�
�� ��� �����,����� (������� ���$��� �	���� ��� ��
$,����� �-#�
���	�
�)� 3
������	
$�� �

���	��,�	+�� �	���&� ����
�� ���� 
���	�� ����
��� %�
��&� ���$	
�� �
��� �����$�� ���� ����	$
�

�-
��
$���
��	
����	�
������ �	)�)�
��#����	���
��#��	�	��
��������
��
�
���)�

*�
���	
����#�
�������������	���&�����
������
���	����'�������	���	������$	
���

���	
$����


���	�� ������� 
�
�	�	�
�� ��� ����� ����� 	����	������ ����	
� ���	�� ��
$,��
� ���$��� ������)�

��(���� �(��
�%�
�������	
�������(	������	��,�	+����	���&�
���	������
� �����������

�����
���	$����
��#��	�	����
�	��
��
���
����
�����������'�����
��
�������������������	��

�	+�)�3
�����
����������$���	��� �(���	
��	
����������
$���	��

���
�%�
��&�
���	�����	�
	
$�

��� 	��� �-#��	���	�
� %�� ������ �	���� ���� ��� ���	�� 
�
,
������ ������$�� ��'�����
��)� �
�	���

���$���	��� ��������
�����	��,�	+����	������(�������
�������
����'�����
��
��������������

����������� ���	���������� �	����
��	
�����
����������	��,�	+����	������������� ���	��$��(���

��	�
���	�
)�3
������	
$�� �(���	
���
�	
�	
��	�
����%�
��&�(	��	
$
�������������������	����



���

#��� ���� ���� ���$����	���� $��(	
$�	
��#�
��

���
�%�
��)� ��

� � �� ���$���	���&�%�
��	��

�����
����
�����#��
��	
�

	�����������	�����
���	
���������������������	���)�

9� �������� �
����	����� ������'�����
�� #���������� �������� ����� ���	
	�

����� ���
� ��������

	�#������ 
�
���
���� �	��� ����� /777� ���� ��� ������� ��� ���� �����#��
� ��
������ �
	�
��


��#��	�	�
� %��� ���� �	

�� ���
� �������� ��� (����
� �$�	
)� 3
� $�
���� � 
�
����� ����#��
�

�2����
��
��:��

������
����������������
����������	
	�
���
������C�
	����
���#�
	���

�������� ������ ���	
	�
�)� :	���&� ������$�� 	�� 	
������ �	$����� 	
� �
�
�	
��	�� �
�� ��(���� 	
�

�������
�����#�)�C��#	���������#����	�	
$��	�����

�� �(���%������	
�	
��	�
����������
�

������	�
�(	��	
�����
��
��	��&�����������$���
��%�
������$	
� �(�	
����
�����##��������

�� ������	�
� ��� 
����
� ����#��
� �	
�

	��� �������)� Q�� � ���� (	��� �#�
����� ��� �	���&�

������$�� 	

�
�	��� � �)$)� ���� ��� �	�����
�� ��$�������� �
�	��
��
�� � #����� ���� $��������


�����
$����������
����
�����#��
���
������#��	
�)�3
�#���	
���� �	�������������
���
�����

���������	���	����������#�
���
������	+��
��#��	�	�
�����	�����
�����	����#�
��

���
�

%�
�����
��(	��	
��
��%��(��
�
��
��	��)�9��������
��
�����	�����

���������#�
	��������$��

���
$� ���$�� �	��� � ������ �	���� 
�
� #���� �� ������� ��� ���� �	
�

	��� ���%	�	��� ���� ��� ���	��

�
#���	
��%�� � 
���	�� ���	�
	
$� �-#��	�	
$� ����
�)� ��	�� ������� 	�� ���� ��� ���$�� �	����


��#��
��������
��������#���%���������������
�������%�
����#�
��
���	�����
�� ���	��

��
�	
$)���

� �%�������	
�

	���	
��$���	�
������	
���$����	���������	��
���������#���	���

%���������
��������
������#��	
�����
�
�������	��#��
���
�
�	
�������������)���(���� �

����������	
��
�	���������
��	����	�����4�	�������������	$�����
���(�
��
$���	
����$���	���&�

����
�� ���� 
���	�� ����
�� �������� �	���&� 
���	�� 
�
�	�	�
�� �
�� ��(� �����,����� 
���	�� 	��

�������������	�)�

�



���

��1��������

*�
��'�� � �) � 9)� �������	� �
�� 0)� 5 	��%��$� ��!!?� � ���� ��
��	
�� ��� 
�#	���� ����
���� �

�������4�������
������3�-�������? ��8",�78)�

*��$�� �9)��)��
��2)�:)���������!!!� �T������*��	
�����
��C�%��:	
�

�U �	
�V����
 �S)�9�

�
��C)�*)�9������
������)���9�C*;;6�;:������H��������3H�������
��	
$)��

*��
�
�� � *)�)� �
�� 9)�)� *�	
���� �/77�� � ���� �������� ��
��� ����� �
�� ���� 
��

���� ���

��
���������
��	��	�
 � ��������*�2�2���������5�>� �7!/,7�/)�

*��
�
�� � *)�)� �
�� �)� 2������� �/77"� � 3
�	��� ���� %��
�� %�-.� ���� 
���	�� 
��

��� ���

��
������#��	
�����
��	��	�
 �72������2��*�2�2����8�����������7 ��8,?>)��

*��
�
�� �*)�)��
���)�2��������/777� ���
������#��	
���
��������#�	
�������	�	�� �	
�,*&�

0( !!*,%*)�-$���$,*' ���8$!"0� �:���������������*�
�����6�
����0	�� �88,

/�>)��

*��
�
�� � *)�)� �
�� �)� 2������� ��!!/� � ������� 
�
����� %�
��� ���#�
�� ��� ������
��� 	
�

������#�	
��W � ��������*�2�2���������5 ��"1,�"8)�

*��
�
�� � *)�) � �)� 2������� �
�� �)� 2	�
��	��� �/77@� � ���� �	
�

	��� �

�������� � �
�� ����

��	$������4���	�� ������5�2��*�2�2�������3�)����������8> �/,/")��

0�

����	 ��)2)��/77"� �C	��	
$�	��	
$������	������������
���������
��	��	�
���
��
	�� �

�����5 �:���������������*�
�������)�A��	��88 �>1,78)�

0�

����	 ��)2) ��)�2�
%��$ ��
���)�5 ���(�
	���!!���9�����#�	
���	
������-	%���	
����	�
�

���$��	
$ �,�*��&2�
������������)�>78!)�

C	���
� � C)� �/7>?� � :	
�

	��� 	
������	��	�
� �
�� ����$����� ��
	���	
$ � �����5� 2��

*�2�2����)��3����"/ �171,?/?)�

:�++��	 � �)�� �
�� *)0)� H������
� �/771� � 5 ���	
$� 
�#	���� �
�� �	-��� 	
������
��.� 
�(�

��	��

���
��	
�

	
$�
�
����	
�� �� ,
�72������2��*�2�2������?�1� �1�>,1?�)�

:�++��	 ��)�) ��)���%%�����
��*)0)�H������
��/7>>� �:	
�

	
$�
�
����	
����
��
��#������

	
������
�� ���22
�����������2��*�2�2���� ������6�/ �/?/,/7")�

2������ ��)��
���)�2	�
��	����/77?� ���
������#��	
� �%��	
����
�
��� ��
������%����	������

��������
���
���	
$��	��� �#�������6�72������2��*�2�2�����/!7 �1!7,?!)�

����	� ��)��
��9)����	���/77/� ���������������
�#	��������
���� �72������2��-�������?@ �

�78,1"")��

��%%��� � �)2)� ��!!!� � 0�#	���,������� 3�#����
�	�
� � 3
������
� � �
�� ���� ��
������

���
��	��	�
���
��
	�� �����2����4 �0����%	���
	����	��)�

6�����# �9)6��
��S)0)����	
��/77?� ���
������#��	
���
��%�
����
�	
$ �	
��)2���
�	(�

���)���;���9�Q�H;A30Q ��
	����	������0�	
�$��#���� �0�	
�$�)��

6�����# � 9)6� �
�� S)0)� ���	
� �/77"� � ���� 3�#�
�� ��� ��
������ #��	
�� �
� %�
�� %���

��

������ �0���������2�4������02���������)�������
�H�%�	
�H��	
��?� �/"/,/7")�

6�����# � 9)6 � S)0)� ���	
� �
�� C)5 )� 5 	�
�-� �/771� � ��
������ #��	
�� �
�� 
���	��


�
�	�	�
�.� ��	��

�� ����� ���� 
��#��	�	�
� ��� �-���
��� �	
�

� �  �������� *�2�2����

�����5�>1 �8>,7>)�



��(

6�����# �9)6)��
��S)0)����	
�/778 �������������%�
���	
���
������#��	
�.����������(	���

	�#�	
��	�
��������������#��
���
�������
	�
 �*�2�2����8����������� �=��)�/���)�" ��,

/>)�

A	
����B��;)��
��9)��������	���!!?� �3
����
�	�
����������
��:	
�

	���:��-	%	�	��.�9
�

��#	�	
���9
����	� �����	
�	��
���������
�
��	
� �5 ���	
$�H�#�����!!?.1@1)�

�	���	
 � :)�)� ��!!/� � ���� ���
��	��	�
� ��
��
	���� �
�� ���� ����� ��� ������ #�	
��� 	
�

��
������#��	
� �,�*��52�
����������)��������)�>@/8)��

���	$�	�
	 �:)��
���)�)��	������/7">� �����
�������
�#	��� �
��#����	�
��	
�

���
������

����������	
������
� � ��������*�2�2���������5�?> ��@/,�78)�

;�	
�� � �)� �
�� 2)C)� ����%��
�� �/771� � 3�� ������ �� %�
�� 
���	�� 
��

��� ���� ��
������

#��	
�W � :	
�

�� �
�� �
�
��	
�� C	�
���	�
� #�#��� 71,> � *����� ��� 2����
���� ��� ����

:���������������*����)�

��'�
 � �)� �
�� A)� V	
$����� �/77"� � 5 ���� ��� (�� �
�(� �%���� 
�#	���� ����
����W� �����

��	��

�������	
���
��	�
������� �72������2��-�������"!�"� �/?�/,/?@!)�

����� �0)C)��
��C)�)��������/771� �0���	��
��

�������
���	���
�	�
�W�9
�	
���#�����	�
�

��� #���(��� ���
��	��	�
� ��
��
	��� � 	
� 0�9�23�2� 09H3�9A� �9�6���.�

3�HA309�3;���:;���;���9�Q�H;A30Q �:���������������*�
��6�
����0	�� �8/,

//@)�

��	$�	�+ �S)�)��
��9)�5 �	����/7>/��0���	�����	�
	
$�	
��������(	���	�#����
��	
������	�
 �

 ��������*�2�2���������5�8/ �171,?/!)�

5 	��	����
 � �)C)� �/7>8� � 0������ ��
	���	
$� ���
� 
�
���
��� �
�� �4�	�	%�	��� 
���	��

���	�
	
$ �#�������6�72������2��*�2�2�����/!1�/� �/1",/?@)�

�



��,

�������

��)����2�������������	��	
�����������������	
$�/77?,�!!1�	���	�	����%�����	����	$	
�	
���������,�#�
	�	
 �

�	��,�#�
	�	
� �
�� %�
�,�#�
	�	
� ���	�%���)� ������� ���	�%���� 	

����� 	
������� ����� ������� ���� �
�,��
���

�3��� ��
�,������3�/!���
������/!,�����#��	����3�/!� �����	$
��-
��
$��������:G� �	
����	�
��3�:� ����
�,

�������	
��-����3���
�����	�����	��	�
����
�����%�������������=)�:	��,�#�
	�	
����	�%���������	�	����%��

�	+��	
�������� ����	����
�����$���	�����
��	

������	���&���%�����	���C� �	
������
����3� ��	-����������

�6� ��������� �	����0�� � �	4�	�	����5 6���
��$��(����2�)�*�
�,�#�
	�	
����	�%��������%�
��&�	
������� �����

���$	
���� ������

���9�� �#����
�	�	����A�� ��	4�	�	����A3N�� ��#����	�
������	
	�

���;�� ��-#�
����

���
���������AA� ����
�2�;5 ����
���������3V�)�

�(���$!���������'��#&�� ����������34567�#)�*�

=��	�%��� ���
� ����C��� �	
	���� ��-	����

�*��������2�

3��� ?)">8� /)7?8� �)1@/� /!)�/1�

3�/� ?)8!>� �)!�/� �)1?@� //)/?@�

3�/!� @)/!"� /)7?>� ?)//@� /�)1�@�

:G� 7�)71@� /1)77�� @>)881� ///)7""�

3�:� �)1/7� /)!8!� !)�"1� ")1@>�

��3� !)?!!� �)/7�� !)!!!� �")?"@�

=3��� !)�/"� !)�1/� !)!!/� �)/8"�

=3�/� !)��@� !)�17� !)!!@� /)�"8�

=3�/!� !)�>>� !)?�>� !)!!8� 1)!8/�

=:G� /)@?1� �)!/1� !)/1@� �/)>@7�

=3�:� !)/>/� !)1/1� !)!!"� �)>/@�

=��3� !)?/8� ?)�!�� !)!!!� /"/)7@8�

�*�������1�����

C� /8)7/�� ?)7>1� /!)>�!� 1/)7>!�

3� !)�??� !)>8>� ,�)7?!� ?)>?!�

2� ,!)!�1� !)/77� ,!)?18� /)!7"�

6� 18)�77� >)"">� �1)�"!� "1)@7!�

5 6� /")"7"� 8)?8>� ,!)"8!� 11)!?!�

0�� !)@!1� !)�8!� !)/"!� /)1@?�

�*���
�
�8��9�
�1�����

C� /?)?�!� 1)!/7� 7)/8!� �")8>!�

3� !)!">� �)!!/� ,�!)"8!� />)"7!�

2� !)!/!� !)!77� ,!)�>�� !)7">�

6� 1@)>�8� 8)>��� �")�>!� @!)�@!�

5 6� />)!?7� @)/?"� >)@?!� 1�)�@!�

0�� !)1>/� !)//�� !)/8/� !)8@"�


*����	��1�����

C� /�)"�"� ?)187� ?)�/>� �1)"!!�

3� !)1//� /)"?�� ,@)7?!� ")"!!�

2� !)!"7� !)!81� ,!)�!/� !)�7"�

6� ?8)/??� 8)17>� 1@)"7!� 8�)@�!�

5 6� /?)""8� ")>/"� ,�)1�!� �8)�8!�

0�� !)?��� !)/"7� !)//7� /)!"8�



��)

�*�������

�� 1)@!�� �)8>?� ,��)"7�� �/)1>��

9�� ?>)1!"� �/)818� !)!!!� 71)/�7�

A�� �1�)1/1� ?1")78/� /8)77>� >/?!)/87�

;�� /7)?>8� /1)?>"� ,1/)8/8� >@)>/>�

AA� !)>11� �)/!/� ,"7)1/1� /8)/8"�

A3N�� 8!)??/� /")"!8� !)�"1� /7>)@/8�

2�;5 ��� 7)@">� /7)8/8� ,77)7>>� �@/)8!��

�3V�� 1)>8!� !)78!� /)1@1� ")7@8�



��;

��)��� ��2� *�
�� ���4��

	��� %�� 
��
���� ���	
$� /77?,�!!1)� 9����	�� �9��� � *��$	��� �*�A� � 2����
��

�C��� � C�
����� �C�6� � �#�	
� ���H� � :	
��
�� �:3�� � :��

�� �:�9� � 3����� �3�9� � ���� ��������
���

��AC� �H����$����H�����
���(���
���5 ��)��

���:�&$�;(��'����)!�'#(��$!����34567�#)��$,���#���

0��
�������� :��4��

��� H��
�
��� 0��)�:��4��

�� 0��)�H��
�
��

9����	�� /1!� ")?7� /1!� ")?7�

*��$	��� 7!� 1)>!� ��!� 7)�>�

2����
�� 17!� /@)?@� @/!� �")8?�

C�
����� ?!!� /@)>>� /!/!� ?�)@��

�#�	
� ��!� 7)�>� /�1!� "/)7!�

:	
��
�� 8!� �)7"� /1!!� "?)>"�

:��

�� �?!� /!)/1� /"?!� @?)7>�

3����� "@!� �1)@1� �/!!� >>)@/�

H����$��� 8!� �)7"� �/8!� 7/)"@�

��������
��� /1!� ")?7� �1!!� 78)!"�

�(���
� 8!� �)7"� �18!� /!!)!!�

�

�

�



��-

��)������2�H������������	���������������
��	
�#���	�����'�����
���������%��(��
�/77?,�!!1�����%�
��

�
�� ��
���
���	
$� 	
������� %�� �	+�)� �-#��
������ ���	�%���� ���
�	%	
$� �-�$�
���� ������� 
�
�	�	�
��

	

�����	
������������������������
�,��
����3��� ��
�,������3�/���
������/!,�����#��	����3�/!� �����	$
�

�-
��
$��������:G� �	
����	�
��3�:� ����
�,�������	
��-����3���
�����	�����	��	�
����
�����%�������������

+)� 3
����	�	�
 �	
������
��� �3�������-�$�
���������	���)� 3
����
�	�
�#���������� �H����
���HC����������

���� #���	
���� ����
��� ��� %�
��&� 	
������� ����� ���$	
� ���� �
�� �	���� ��%�� �C�� ��
	�	�
�� ��� ��
�� �����)�

9�'�����
��#������������������%�
��.������

���9�� �#����
�	�	����A�� ��	4�	�	����A3N�� ��#����	�
���

���	
	�

���;�� ��-#�
�������
���������AA� �2�;5 ����
���3V� ��
�������	���.��	-�����������6� ���������

�	����0�� ��	4�	�	����5 6���
��$��(����2�)�������#�������

����������
�	%���%������������	���-#��
��	�
�

#�(����
��������������	��������)��

��$�����$�����������#&�� ���!����'�+�$�������0(��������#��������34567�#)�*�

*9�6��;C�A� :3����;C�A�

�	+�� ��9AA� ��C3��� A9�2�� �	+�� ��9AA� ��C3��� A9�2��

H���,

������

���	������������

��=����������

���	�������������

��=����������

���	������������

��=����������

H���,

������

���	������������

��=����������

���	�������������

��=����������

���	������������

��=����������

�*�
������������1�������������-����

X!��� ,/�7)1!EEE�

�,/�8)1!��

,/)!"�������

�,!)�@��

,/7)81EEE������

�,�?)7/��

Y!� 8)8�������

�/)17��

�@)?7EEE�

�?)8>��

??)7"�����

�/)?@��

X3��� !)@�EEE�

�8)">��

!)!@����

�!)/"��

/)//EEE�

�@)@���

� � � �

X3�/���� @)11EEE�

�"?)!/��

!)""������

�!)7���

/)!�EEE�

�?)>8��

Y3�/�� ,>)1"EEE������

�,//)1>��

,?)1�EEE������

�,8)?"��

7)11EE�

�/)7@��

X3�/!�������� !)1�EEE�

�?)87��

,!)1?�������

�,/)!/��

,1)!8EEE������

�,/>)">��

Y3�/!� 8)>7EEE�

�8)!7��

�)@8EEE�

�1)�/��

,?)17�������

�,/)/"��

X:G� !)!!EEE�����

�1)/8��

,!)!"EEE�����

��,8)"@��

!)!�EEE�����

�")@?��

� � � �

X3�:� !)!1������

�/)/1��

!)�>EE������

��)"?��

!)?1EEE������

�8)8���

� � � �

X��3� ,!)!/������

�,!)>7��

,!)!!�������

�,!)//��

,!)!?EE�������

�,/)7@��

Y3� ,/)!!EEE������

�,1)7/��

,!)?"EEE������

�,")>7��

,!)>!EEE������

�,1)>>��

X=3��� !)@1EEE�

�1)7@��

!)8>������

�/)/>��

,�)1?EEE������

�,8)!"��

� � � �

X=3�/��� /!)//EEE�

�?>)8���

,!)1!�������

�,!)1@��

,1)8/EEE������

�,7)>"��

Y=3�/� !)!"������

�!)!?��

@)@7EEE�

�?)!!��

,1/)78EE�����

�,�)�@��

X=3�/!� ,@)?�EEE������

�,�7)/"��

,!)@"�������

�,!)@/��

?)"@EEE�

�/!)"/��

Y=3�/!� //)71EEE�

�")17��

>)/8EEE�

�1)7!��

,�"�)"�EEE�

�,?)�>��

X=:G� !)/�EEE������

�/!)81��

,!)!?�������

�,!)>8��

!)/?EEE������

�@)18��

� � � �

X=3�:� ,!)1?EEE������

�,@)1"��

!)!8������

�!)??��

,/)!1EEE������

�,8)>7��

� � � �

X=��3� ,!)!!�����

�,!)!/��

!)!1������

�/)!@��

!)!/�����

�!)8���

� � � �

XHC�� ?)�/EEE�

�/�@)1/��

!)?�EE�

��)�8��

�)@8EEE�

�"?)!1��

YH��� ,!)>!EE������

�,�)/7��

,!)"@EEE������

�,�)8@��

1)7�EEE�

�8)>8��



��*

�
�*�
������������1����
%
��������
Z!�������������� /)!!EEE�

��@)>!��

,!)@!EEE�������

�,�)7>��

/)@>EEE�

��/)!���

[!��� ,!)/>EEE������

�,>)17��

,!)/7EEE������

�,8)8���

!)!/EE�

��)1/��

Z9���� !)!!EEE�

�1)�1��

,!)!/EEE�����

��,8)>7��

,!)!!EEE�����

�,!)/1��

� � � �

ZA��� !)!!����

�!)�/��

,!)!!EEE�����

�,?)8?��

,!)!!�

�,!)@>��

[6� !)!!EEE�

�7)!"��

!)!!EEE�

�8)1@��

,!)!!EE����

��,�)"@��

Z;�� ,!)!!����������

�,/)1@��

!)!/EEE�

�")�"��

,!)!/EEE�����

�,@)7!��

� � � �

ZAA��� !)!!�����

�!)!@��

,!)!!������

�,!)?"��

,!)!!����������

�,/)"7��

[0�� !)!@EEE�

�8)71��

!)!7EEE�

�?)@"��

,!)!/EE������

�,�)?!��

ZA3N����� ,!)!!EEE�����

�,8)>8��

!)!/EEE�

�7)1>��

,!)!/EEE�����

�,/�)1���

[5 6� !)!!EEE�

�7)!1��

!)!!EEE�

�>)/���

,!)!!�����

�,!)/���

Z2�;5 ��� !)!!EEE�

�1)!/��

,!)!!EE�����

�,�)""��

!)!!EEE�

�8)@7��

[2� !)!/�����

�/)?"��

!)/>EEE�

�8)"!��

!)!/EE�

��)1@��

Z�3V�� !)!!�����

�!)8!��

!)�"EEE�

�/1)@>��

,!)!?EEE������

�,1)>>��

� � � �

�*���
������1���������
��� !)7"� !)?!� !)87� ��� /)!!� !)77� !)77�

����� !)@�� �)/"� /)�>� ����� !)1/� !)�>� !)1��

�����.� �	$
	�	
�
�� ��� ���� ����� ���
� /M� �EEE� � /,"� M� �EE� � �
�� ",/!M� �E�� ������� ���

�	$
	�	
�

�)��
�



��+

��)��� �-2� �������� ����	��	
�� ��� ���� ��'�����
�� #���������� ���	
$� /77?,�!!1� ���� �	�	���� %�� �	+�� ���

����� ����	��,�	+����
�����$���	���)������#����������'�����
����\���
��\C�����������	���&�
�
���$�

��

������%�������	
���������������$	
������
����%����������C��������	���#�	����������$������������E��
��CE�)�

�����#�	���	������	�����ER���
��CERC�������������	
	�

�������������'�����
��)��

�(���$!���������'��#&�� ����0(�������+�$�����$�����34567�#)�*�

=��	�%��� �� ���
� ���)����)� �	
	���� ��-	����

�*�������1�����

\�
� �/11� !)7?7� !)!18� !)@87� /)/�8�

�E� �/11� 1)"1/� �)8!?� ,��)1/1� �/)!?"�

�� �/11� 1)"1>� �)8">� ,��)"7�� �/)1>��

�ER��� �!"7/� !)7>?� !)�""� ,/)@7�� /)@7>�

\C
� �/11� !)!/!� !)!�1� ,!)!�7� !)/!1�

CE� �/11� ��)17�� ")">1� /!)8""� 1")1@1�

C� �/11� /8)>@7� ?)7@!� /!)>�!� 1/)7>!�

CERC� /@1�/� /)/!!� !)�??� !)"?7� /)@"/�

�*���
�
� 8��9�
�1�����

\�
� �/11� !)@@8� !)"!1� ,")�87� �)171�

�E� �/11� �)?@?� !)>@"� /)!1!� @)878�

�� �/11� 1)"1>� �)8">� ,��)"7�� �/)1>��

�ER��� />7//� !)8>1� !)17�� ,!)7?/� /)@7>�

\C
� �/11� !)!/@� !)!�@� ,!)!�>� !)/>!�

CE� �/11� /8)�!?� ?)!/!� 7)?""� 1?)7!8�

C� �/11� /?)?!1� �)7?7� 7)"1!� �")8>!�

CERC� /7"//� /)/@>� !)�8@� !)"7/� /)@7��

�*����	��1�����

\�
� �/11� !)>1?� !)/@8� ,!)/8>� /)@1!�

�E� �/11� 1)""!� �)"/8� ,/@)8"8� /8)�1>�

�� �/11� 1)"1>� �)8">� ,��)"7�� �/)1>��

�ER��� />/1/� !)7/?� !)?�?� ,/)"18� /)@77�

\C
� �/11� !)!!7� !)!/>� ,!)!!8� !)!"8�

CE� �/11� �)17"� ?>)7/!� ,�/7)7/!� >8)!"1�

C� �/11� /�)?>/� ?)18!� ?)�/>� �1)"!!�

CERC� /"@8/� !)?�8� !)>!>� ,/)??8� /)"71�
/����	������	
��������������	�����������-
���	�
�����-�������������

�

�

�



�( 

��)���-2����
���'�����
��#����������%����������	
$�/77?,�!!1������	�	����%���	+���������� ����	��,

�	+����
�����$���	���)������#����������'�����
����\���
��\C�����������	���&�
�
���$�

��������%�������

	
���������������$	
������
����%����������C��������	���#�	����������$������������E��
��CE�)������#�	���	���

���	�����ER���
��CERC�������������	
	�

�������������'�����
��)�

�������0(�������+�$�����$��)!�!��$����34567�#)�*�

Q���� \�� �E� �� �ER�� \C� CE� C� CERC�

�*�������1�����

/77"� !)71�� 1)7/!� 1)7!/� /)!!�� !)!/?� />)"�>� /8)7@>� /)!1/�

/77@� !)7�7� 1)81"� 1)8"�� !)77"� !)!"!� />)17�� />)��"� /)!!7�

/778� !)7�>� 1)@"@� 1)@8/� !)77@� !)!!�� 1!)1?�� />)/11� /)@81�

/77>� !)718� 1)?>@� 1)?>8� /)!!!� !)!!�� /")"?1� /8)>"�� !)>8/�

/777� !)78>� 1)�17� 1)�?8� !)77>� !)!/!� �?)8"!� /8)@!7� /)?!@�

�!!!� !)7?8� 1)18@� 1)187� !)777� !)!!@� />)8//� /8)?>@� /)!8!�

�!!/� !)7@/� 1)?��� 1)?1"� !)77@� !)!!?� �8)>">� /8)>1�� /)"@��

�!!�� !)7?7� 1)?!8� 1)?/@� !)778� ,!)!!?� ��)7>!� /8)>!?� /)�7/�

�!!1� !)7>?� 1)"??� 1)"""� !)778� !)!!?� �?)?�>� /8)7/�� /)1@?�

�*���
�
� 8��9�
�1�����

/77"� !)@"�� �)""!� 1)7!/� !)@"?� !)!!"� �/)7/7� /?)@@8� /)?7?�

/77@� !)@8@� �)?87� 1)8"�� !)@@/� !)!?7� /")?"?� /")1!@� /)!/!�

/778� !)8!>� �)?>@� 1)@8/� !)@88� !)!�8� /?)/!8� /?)1//� !)7>@�

/77>� !)81@� �)"11� 1)?>8� !)8�@� !)!/1� /8)8�"� /?)1"?� /)�1"�

/777� !)8"@� �)171� 1)�?8� !)818� ,!)!!7� //)7"@� /?)1�!� !)>1"�

�!!!� !)@>1� �)?�/� 1)187� !)8/8� !)!/�� /@)@!>� /1)>?8� /)/77�

�!!/� !)"88� �)1"7� 1)?1"� !)@>8� !)!/?� ��)?/@� /?)!"!� /)"7"�

�!!�� !)@�1� �)"!"� 1)?/@� !)811� !)!�?� /8)"@!� /?)1"@� /)��1�

�!!1� !)"7/� �)?"!� 1)"""� !)@>7� !)!/1� /8)!7/� /?)?�!� /)/>"�

�*����	��1�����

/77"� /)!/�� 1)7""� 1)7!/� /)!/?� !)!!�� ,1)/@8� /�)"8/� ,!)�"��

/77@� !)7�@� 1)8�!� 1)8"�� !)77�� !)!!!� ,@/)17�� /�)�!!� ,")!1��

/778� !)>?7� 1)8?�� 1)@8/� /)!�!� ,!)!!!� "?)"81� //)>1?� ?)@//�

/77>� !)8@7� 1)"�/� 1)?>8� /)!/!� ,!)!!/� ,7)17"� /�)!78� ,!)888�

/777� !)8�"� 1)/>7� 1)�?8� !)7>�� ,!)!!?� 8)8"�� /�)"""� !)@/8�

�!!!� !)@!7� 1)1!"� 1)187� !)78>� !)!""� /�)"!!� /�)@11� !)7>7�

�!!/� !)>1>� 1)?7?� 1)?1"� /)!/8� !)!!?� /@)?>?� /1)!88� /)�@/�

�!!�� !)87?� 1)?@?� 1)?/@� /)!/?� ,!)!!!� ,8)?!1� /�)>1"� ,!)"88�

�!!1� !)7>/� 1)""?� 1)"""� /)!!!� !)!�>� //)@!�� /�)"�"� !)7�@�

�



�(�

��)��� -�2� ���
� ��'�����
�� #���������� %�� 
��
���� ���	
$� /77?,�!!1� ���� �	�	���� %�� �	+�� ��� ����� �

���	��,�	+����
�����$���	���)������#����������'�����
����\���
��\C�����������	���&�
�
���$�

�������

�%�������	
���������������$	
������
����%����������C��������	���#�	����������$������������E��
��CE�)�����

�#�	���	������	�����ER���
��CERC�������������	
	�

�������������'�����
��)�

�������0(�������+�$�����$��)!�'#(��$!����34567�#)�*�

0��
���� \�� �E� �� �ER�� \C� CE� C� CERC�

�*�������1�����

9��� !)71�� �)!"�� /)717� /)!">� ,!)!/!� �?)""�� �?)�@�� /)!/��

*�A� !)78?� �)"8"� �)>88� !)>7"� !)!1!� �?)�78� /7)�/>� /)�@?�

C��� !)71�� /)"7!� /)?7!� /)!@8� ,!)!!/� �1)@?/� �!)�1>� /)/@>�

C�6� !)7@"� 8)!@@� 8)1/?� !)7@@� !)!/!� �/)8?"� ��)8//� !)7"8�

��H� !)7"/� 1)7">� ?)/87� !)7?8� !)!!"� �/)>?1� /�)""?� /)8?!�

:3�� !)7"1� �)7?!� �)8@>� /)!@�� !)!""� �")"?>� �8)>!/� !)7/7�

:�9� !)7?@� /)7""� /)>?>� /)!">� !)!/�� ��)@@7� /@)"�7� /)18/�

3�9� !)7??� 1)@@!� 1)@?>� /)!!1� !)!!1� �/)�?"� //)?�/� /)>@!�

�AC� !)7"/� �)"�1� �)�>8� /)/!1� !)!11� �1)">/� �!)!@!� /)/8@�

H��� !)7>"� 1)?>1� 1)�1�� /)!8>� !)!/!� �!)>7@� />)/8>� /)/"!�

�5 �� !)71>� �)>�@� �)@>�� /)!"?� !)!8/� �/)!@1� �1)">8� !)>71�

�*���
�
� 8��9�
�1�����

9��� !)@>�� �)!>7� /)717� /)!88� !)!/?� /8)7>@� />)!@?� !)77@�

*�A� !)8�1� /)>!1� �)>88� !)@�8� !)!/>� />)@"@� /")7?�� /)/8!�

C��� !)7?>� /)@8@� /)?7!� /)/�"� !)!/!� />)?�?� /1)8"!� /)1?!�

C�6� !)/>�� /)>�!� 8)1/?� !)�?7� !)!/@� /@)?"8� /")>@>� /)!18�

��H� !)@7/� 1)?>?� ?)/87� !)>1?� !)!!?� /@)�/>� /!)?8!� /)"?7�

:3�� !)""�� �)>??� �)8@>� /)!�>� !)!@"� �!)/"8� �!)?7/� !)7>?�

:�9� !)>>1� /)8!8� /)>?>� !)7�?� !)!/7� /8)�17� /@)!!/� /)!88�

3�9� !)8"�� 1)"81� 1)@?>� !)7>!� !)!!?� /@)"!"� //)�?/� /)?@>�

�AC� !)87!� �)/@/� �)�>8� !)7?"� !)!"!� />)/8!� />)8!?� !)78/�

H��� !)1?1� �)88>� 1)�1�� !)>@!� !)!18� /@)1��� /@)?!?� !)77"�

�5 �� !)>8?� /)71?� �)@>�� !)8�/� !)!@>� /8)@??� />)78"� !)71!�

�*����	��1�����

9��� !)>/8� /)177� /)717� !)8��� !)!!>� /8)?>8� /?)�!1� /)�1/�

*�A� !)71/� �)?>!� �)>88� !)>@�� !)!!@� //)/88� /7)"?@� !)"8��

C��� !)87>� /)@/1� /)?7!� /)!>1� !)!/!� 7)""1� ?)">?� �)!>?�

C�6� !)>71� @)"!/� 8)1/?� !)>>7� !)!!7� /7)?8>� /?)1""� /)1"8�

��H� !)>/"� 1)"@8� ?)/87� !)>"?� !)!/!� ,@)//7� //)�">� ,!)"??�

:3�� !)>"/� �)8?8� �)8@>� !)77�� !)!!>� ,/")�"!� �!)�!8� ,!)8""�

:�9� !)>!@� �)@@!� /)>?>� /)?17� !)!/!� �/)"�"� /@)@!/� /)�78�

3�9� !)>/"� 1)@"�� 1)@?>� /)!!/� !)!/!� ,��)7""� //)>�!� ,/)7?��

�AC� !)88"� 1)>!?� �)�>8� /)@@1� !)!!@� �?)??�� /8)/7!� /)?���

H��� !)7!7� ?)??8� 1)�1�� /)18@� !)!!7� !)?>1� /�)@7�� !)!1>�

�5 �� !)>!/� 1)7!�� �)@>�� /)?""� !)!!>� ,//)1!@� /")@@�� ,!)8���

�

�



�(�

��)���-��2�C	�����

��������'�����
��#������������
��	
	�����
����-	��������������	
$�/77?,�!!1�

���� �	�	���� %�� �	+�� ��� ����� � ���	��,�	+��� �
�� ���$�� �	���)� ���� �#����� ��� ��'�����
��� �\�� �
�� \C��

���������	���&�
�
���$�

��������%�������	
���������������$	
������
����%����������C��������	���#�	����

��� ���$��� ������� ��E� �
�� CE�)� ���� �#�	���	��� ���	��� ��ER�� �
�� CERC�� �������� ���	
	�

�� ��� ������

��'�����
��)�


�&&�$��'���#&���0(�������+�$�����$����������������<�,��(������34567�#)�*�

:	����	+�� \�� �ER�� \C� CERC�

�*������
����2�
������ "M� �/M� >M� 78M�

���	��,�	+��� 88M� >>M� @M� @�M�

A��$�� /@M� 7?M� !M� ?!1M�

�*��������2�

������ @M� /M� "M� >!M�

���	��,�	+��� />M� >M� @M� 8@M�

A��$�� ?!M� ?M� @M� 7@?M�

�



�((

�

�����
�=��

�	��� ����	��� ��� ���� ��
��	
� #���	��� ��'�����
�� ������� %��(��
� /77?,�!!1� ���� %�
�� �
��

��
���
���	
$� 	
������� ���� �	�	���� %�� �	+�� ��� ����� � ���	��,�	+��� �
�� ���$�� �	���)� ��%�
�	#�� ��� ����

#��������� ��
����� ���� ����� 	
� 4����	�
)� ���� #����

�� ��� �	$
	�	
�
�� �	��� ����
��� 	
� ���� �#�	���� �
��

��'�����
���4���	�
��	��	
���#����������
��
�%�������������$�
������	��,���	�
������
�)��

������(������#&�� ���!����'�+�$�������0(��������#��������34567�#)�*�

� *9�6��;C�A� � :3����;C�A�

�	+�� ��9AA� ��C3��� A9�2�� �	+�� ��9AA� ��C3��� A9�2��

H���,

�������

���	�������������

��=����������

���	������������

��=����������

���	�������������

��=����������

H���,

�������

���	�������������

��=����������

���	�������������

��=����������

���	������������

��=����������

�*�
�������������1�����������-���2�

X/77@� /�)"8EEE������

�/!1)">���������

!)?@������

�/)!"���������

!)!7�����

�!)"8���������

Y/77@� ,?)"!EEE�������,

1)1@���������

,/!)@8EEE������

�,?)@����������

,/7)71������

�,!)>1���������

X/778� �/)!?EEE������

�//7)77���������

/)!8E������

�/)8@���������

,/)?"EEE������

�,@)1!���������

Y/778� /1)�>EEE������

�@)/8���������

,7)?@EEE�������

�,1)@1���������

�@)!8�����

�!)8>���������

X/77>� �@)@7EEE������

�///)@@���������

!)7@������

�/)�/���������

,")?7EEE������

�,/?)?1���������

Y/77>� ?)"?������

�/)?"���������

,?)?1�������

�,/)1"���������

,1/)81������

�,/)�8���������

X/777� 1?)">EEE������

�//@)"@���������

/)18������

�/)1"���������

,@)/?EEE������

�,/")/@���������

Y/777� @)��EE������

��)!/���������

,/?)?/EEE������

�,?)/!���������

�7)7?�����

�/)"/���������

X�!!!� �!)1>EEE������

�7@)!>���������

!)!1������

�!)!?��������

,?)!8EEE������

�,/!)�"���������

Y�!!!� /!)18EEE������

�1)"!���������

,1)7@�������

�,/)1/���������

,"�)81EE�����

�,�)"/���������

X�!!/� �1)/1EEE������

�/!@)>>���������

!)/8������

�!)�����������

,@)">EEE������

�,/8)>7���������

Y�!!/� />)�?EEE������

�")7����������

!)/>������

�!)!@���������

,11)�7������

�,/)@/���������

X�!!�� 1!)�"EEE������

�//7)�@���������

!)7�������

�/)/"���������

,")8>EEE������

�,/@)@1���������

Y�!!�� 8)@�EE������

��)""���������

,@)1�EE������

��,�)!/���������

,"/)"7E������

�,/)>>���������

X�!!1� 1>)"@EEE������

�/�/)>/���������

/)1>������

�/)?����������

,?)>>EEE������

�,/?)//���������

Y�!!1� @)!/EE������

�/)>7���������

,>)7?EE�������

�,�)"?���������

,18)7!E������

�,/)88���������

�*�
�������������1��
%
�������2�

Z/77@� ,!)!!������

�,!)!@���������

!)!!������

�!)!1���������

,!)!8EE������

��,�)!1���������

[/77@� !)!1EE�����

��)"����������

!)!@EEE����

�@)1����������

,!)!!�����

�,!)?����������

Z/778� ,!)!!������

�,!)/"���������

!)!1������

�!)?>���������

,!)/@EEE������

�,1)7?���������

[/778� ,!)!/�����

�,/)""���������

!)!?EEE�����

�?)!/���������

,!)!!������

�,/)1?���������

Z/77>� !)!/�����

�!)"����������

!)!/������

�!)�1���������

,!)��EEE������

�,")@1���������

[/77>� ,!)!/������

�,!)>/���������

!)!1EEE�����

�?)7!���������

,!)!!������

�,/)?8���������

Z/777� !)!"EEE������

��)@/���������

!)!/������

�!)/@��������

,!)�@EEE������

�,@)�>���������

[/777� ,!)!!�����

�,!)!/���������

!)!�EEE�����

��)>/���������

,!)!!E�����

�,/)8!���������

Z�!!!� !)!�������

�/)!@���������

,!)!8������

�,!)71���������

,!)1>EEE������

�,7)71���������

[�!!!� ,!)!!�����

�,!)"!���������

!)!�EEE���

�1)@7���������

!)!"EEE������

�?)@@���������

Z�!!/� !)!1E������

�/)>1���������

,!)/@EE�������

�,�)?7���������

,!)/?EEE������

�,1)"1���������

[�!!/� ,!)!/E������

�,/)87���������

!)!1EEE�����

�")>1���������

!)!!�����������

�!)@!���������

Z�!!�� !)!1������

�/)1@��������

,!)/1EE�������

�,/)78���������

,!)/8EEE������

�,?)/"���������

[�!!�� ,!)!�EEE�����������

�,1)@"���������

!)!"EEE�����

�@)"7���������

,!)!!������

�,!)"@���������

Z�!!1� !)!@EEE������

�1)!8���������

,!)/8EEE�����

��,�)"7���������

!)!�����

�!)?!���������

[�!!1� ,!)!/������

�,/)">���������

!)!1EEE�����

�?)?7���������

!)!1EEE�����

�1)>>���������

�����.��	$
	�	
�
�����������������
�/M��EEE� �/,"�M��EE� ��
��",/!M��E�������������	$
	�	
�

��

�




